
Κατερ�να Μπρ
γιαννη*

Η �ΙΚ�Ν�ΜΙΚΗ ΚΡΙΣΗ Τ�Υ ΜΕΣ�Π�ΛΕΜ�Υ 
ΚΑΙ Η ΕΛΛΑ∆Α1 (1929-1935) 

C’est avec ces femmes qu’Oreste 
Dépense l’argent de Papa.
Papa s’en fiche bien – au reste,
Car c’est la Grèce qui paiera!

[Λιµπρ�τ� απ	 την La Belle Hélène τ�υ Jacques Offenbach, 1864: πα-

ρατ�θεται στ� M. Flandreau (ed.), Monney doctors. The experience of
international financial advising, 1850-2000, N.York/London, Routledge,

2003, σ. 13].

Υπερεθνικ
ς θεσµικ
ς συστηµατ!π!ι"σεις κατ# τη µεσ!π!λεµικ" κρ�ση:
τ! περ�γραµµα 

E�ναι γενικ� απ�δεκτ	 	τι �ι µη�ανισµ�� της �ικ�ν�µικ�ς κρ�σης µεταδ�-
δ�νται µε δι���ρες συναρµ	σεις µετα�� των εθνικ�ν �ικ�ν�µι�ν, αν�µεσα
στις �π��ες συγκαταλ�γ�νται �ι διακυµ�νσεις των τιµ�ν και των επιτ�κ�ων,
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καθ�ς και η κ�νηση κε�αλα�ων.2 Αν�µεσα στ�υς µη�ανισµ��ς αυτ��ς �
ψυ��λ�γικ	ς δεν µπ�ρε� να θεωρηθε� δευτερε��ν παρ�γ�ντας, καθ�ς η
��εση σε µια ��ρα σηµα�νει κρ�ση και για τις συνδε	µενες µε αυτ�ν εθνικ�ς
�ικ�ν�µ�ες. Eπιπλ��ν, καθ�ς τ� ν	µισµα συµπυκν�νει τ	σ� �ικ�ν�µικ�ς
	σ� και ευρ�τερα θεσµικ�ς πραγµατικ	τητες, θεωρε�ται 	τι απ�τελε� εργα-
λε�� για την καταν	ηση της κρ�σης, 	�ι µ	ν� επειδ� «ε�ωτερικε�ει» τις αστ�-
θειες τ�υ �ικ�ν�µικ�� συστ�µατ�ς, αλλ� και επειδ� περιγρ��ει (µε δραµα-
τικ� π�λλ�ς ��ρ�ς �ρ�µατα) την �δια την εµ+�λεια της κρ�σης. Ε��λλ�υ, τ�
�δι� τ� ν	µισµα απ�τελε� και �να σηµε�� κ�ινωνικ�ς δια�ε�ρισης.Ανατρ���-
ντας στ�ν /ιλ Ντελ�5, ��ει παραπ�νω απ	 �ρηστικ� α��α η διαπ�στωση 	τι
η αναπτυγµ�νη καπιταλιστικ� κ�ινων�α διακρ�νεται κατ� τ�ν 19� αι�να σε
κ�ινων�α της πειθ�ρ�ησης, 	πως την ��ει �ρ�σει � Φ�υκ�, εν� κυρ�ως µετ�
τ�ν Β� Παγκ	σµι� Π	λεµ� σε κ�ινων�α τ�υ ελ�γ��υ. Πι� συγκεκριµ�να:
“Ε�ναι �σως τ� �ρ�µα π�υ εκ�ρ�5ει καλ�τερα τη δι�κριση µετα�� των δ��
κ�ινωνι�ν, α��� η πειθαρ��α π�ντ�τε σ�ετι5	ταν µε τ� τυπωµ�ν� ν	µισµα
π�υ επανεπι+ε+α�ωνε τ�ν �ρυσ	 ως α��α ανα��ρ�ς, εν� � �λεγ��ς παρα-
π�µπει σε κυµαιν	µενες ισ�τιµ�ες, ρυθµι5	µενες σ�µ�ωνα µε την τιµ� π�υ
επι+�λλεται απ	 µια �µ�δα δεδ�µ�νων ν�µισµ�των”.3

Για τη µεσ�π�λεµικ� περ��δ� η λειτ�υργ�α τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλ-
λ�γµατ�ς και η συµµετ��� των περισσ	τερων ευρωπαϊκ�ν �ωρ�ν σε αυ-
τ�, επι+ε+αι�νει την πειθαρ��α 	σ�ν α��ρ� την καν�νικ	τητα της ελε�θε-
ρης µετατρεψιµ	τητας των τραπε5�γραµµατ�ων σε �ρυσ	, εν� η διατ�ρα-
�η στη λειτ�υργ�α τ�υ καν	να απ�τ�λεσε �κ�ανση της κρ�σης. Απ	 την �λ-
λη πλευρ�, η 5�νη τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς µπ�ρε� να θεωρη-
θε� ως �να στ�δι� παγκ�σµι�π��ησης,4 καθ�ς υπ	 την ηγεµ�ν�α της Βρετα-
ν�ας και µε τ�ν ρυθµιστικ	 ρ	λ� των διεθν�ν �ργανισµ�ν δηµι��ργησε τις
πρ�ϋπ�θ�σεις για την ευκ�λ	τερη κυκλ���ρ�α κε�αλα�ων και γενικ	τερα
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4. Βλ. και R. Boyce, The Great interwar crisis and the collapse globalization, London,
Palgrave/MacMilan, 2009.



για την –σε �να +αθµ	– ενσωµ�τωση των επιµ�ρ�υς �ικ�ν�µι�ν στην ευρω-
παϊκ� αγ�ρ�.5 Στην πραγµατικ	τητα, για 	λες τις ��ρες π�υ –υπ	 την αιγ�-
δα και την επ�+λεψη της Κ�ινων�ας των Εθν�ν– σταθερ�π��ησαν τ� ν	µι-
σµ� τ�υς και �δρυσαν κεντρικ�ς τρ�πε5ες, τ�θηκε η απαρα�τητη πρ�ϋπ	θε-
ση να διατηρ��ν καλ�µµατα σε ��ν� ν	µισµα συνδεδεµ�ν� µε τ�ν �ρυσ	.6 Η
συµµετ���, ωστ	σ�, των εθνικ�ν �ικ�ν�µι�ν σε ν�µισµατικ�ς 5�νες τις κα-
θιστ��σε υπ�κε�µενες στις διακυµ�νσεις τ�υ «ηγεµ�νε��ντ�ς» ν�µ�σµατ�ς,
µε συν�πεια την αν�γκη κατα�υγ�ς συ�ν� σε δηµ�σι�ν�µικ� µ�τρα πρ�κει-
µ�ν�υ να στηρι�θε� η ν�µισµατικ� σταθερ	τητα.7 Θα πρ�πει, �υσικ�, να επι-
σηµανθε� τ� γεγ�ν	ς 	τι στ�ν Μεσ�π	λεµ� η ενσωµ�τωση των εθνικ�ν �ι-
κ�ν�µι�ν σε υπερεθνικ� σ��µατα δεν ε��ε ��τε τη γεωγρα�ικ� εµ+�λεια,
��τε τη δυναµικ� π�υ αυτ� ��ει πρ�σλ�+ει στην επ��� µας, τις τελευτα�ες
τρεις � τ�σσερις δεκαετ�ες.8

Σε µια γενικ� απ�τ�πωση, η µεσ�π�λεµικ� κρ�ση ακ�λ��θησε µια περ��-
δ� σ�ετικ�ς απ�κατ�στασης της κερδ���ρ�ας τ�υ κε�αλα��υ, κατ� την
�π��α συγκρ�τ�θηκαν 5�νες ηγεµ�ν�ας των ν�µισµ�των των διεθν�ν απ�-
θεµατικ�ν, δηλαδ� τ�υ δ�λαρ��υ και της στερλ�νας.9 Η Μεγ�λη H�εση �α-
ρακτηρ�στηκε απ	 �αµηλ� συσσ�ρευση, αυ�ηµ�νη «α+ε+αι	τητα» των
επενδ�σεων και δηµ�σι�ν�µικ� αστ�θεια σε διεθν�ς επ�πεδ�I γιJ αυτ��ς
τ�υς λ	γ�υς µπ�ρε� να �αρακτηριστε� ως δ�µικ� κρ�ση. Kπως παρατηρε�
δε � Bernake, τα ν�µισµατικ� «σ�κ» �παι�αν σ�+αρ	 ρ	λ� στη συγκεκριµ�-
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7. Bλ. εκτεν�στερα Κ. Μπρ�γιαννη, «Τ� ν	µισµα και η +�� της Ιστ�ρ�ας», στ� Ν�µισµατι-
κ� �ρ�νικ�, 30, 2012, σσ. 164-183. Εκτ	ς απ	 τ� ελληνικ	 παρ�δειγµα π�υ θα αναλυθε� µε-
ρικ�ς εδ�, +αρ�ν�υσας σηµασ�ας ε�ναι η παρ�µ+αση της Κ�ινων�ας των Εθν�ν στην Αυ-
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8. Βλ. και παρακ�τω.
9. Βλ. G. Duménil, D. Lévy, The crisis of neoliberalism, Harvard University Press, 2011, σ.

267-269.



νη συγκυρ�α, εν� διαδ	θηκαν σε διεθν�ς επ�πεδ�, κυρ�ως µ�σω της λειτ�υρ-
γ�ας τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς.10

Σε αυτ	 τ� πλα�σι�, θα πρ�πει να τ�νιστε� 	τι τη στιγµ� τ�υ �εσπ�σµα-
τ�ς της Μεγ�λης H�εσης, η Ελλ�δα συµµετε��ε στ�ν καν	να �ρυσ��-συ-
ναλλ�γµατ�ς, καθ�ς η ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση τ�θηκε ως πρ�ϋπ	θεση
για τ�ν εκσυγ�ρ�νισµ	 της ��ρας: ανα5ητ�ντας τα απαρα�τητα κε��λαια
µε στ	�� την �λ�κλ�ρωση της αγρ�τικ�ς και αστικ�ς εγκατ�στασης των
πρ�σ��γων, αλλ� και τη συν��ιση διευρυµ�ν�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων
�ργων, η Ελλ�δα απευθ�νθηκε τ� 1927 στην Κ�ινων�α των Εθν�ν 5ητ�ντας
�να ν�� διεθν�ς δ�νει�.11 Kπως ε�ναι γνωστ	, κατ� τις διαπραγµατε�σεις
της Γενε�ης, η ΚτΕ πρ�κειµ�ν�υ να δ�σει τη συγκατ�θεσ� της για τη ��ρ�-
γηση τ�υ δανε��υ, απα�τησε την ε�ειδ�κευση τ�υ τραπε5ικ�� τ�µ�α, µε ���-
να την �δρυση κεντρικ�ς τρ�πε5ας µε εκδ�τικ	 πρ�ν	µι�, τη σταθερ�π��η-
ση τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς και τη δηµ�σι�ν�µικ� ε�υγ�ανση της ��ρας.12

Παρατηρε�ται, δηλαδ�, 	τι η παρ�µ+αση της ΚτΕ δηµι��ργησε, για την ελ-
ληνικ� περ�πτωση, ν��υς θεσµ��ς, π�υ στ	�ευσαν στην εναρµ	νιση µε τα
διεθν�ς κρατ��ντα στ�ν τ�µ�α δια�ε�ρισης της ν�µισµατικ�ς π�λιτικ�ς,13

δηλαδ� στην �σκησ� της 	�ι απ	 κρατικ� εκδ�τικ� τρ�πε5α αλλ� απ	 τρα-
πε5ικ	 �ργανισµ	 ιδιωτικ�� δικα��υ π�υ λειτ�υργ��σε ως αν�νυµη εται-
ρε�α.14 Πρ�γµατι, τ�ν Μ�ι� τ�υ 1928 η Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς �ρ�ισε τη λει-
τ�υργ�α της, εν� η δρα�µ� συνδ�θηκε µε τη στερλ�να µε ν�µισµατικ� ισ�τι-
µ�α τις 375 δρα�µ�ς.

Στ�ν ���να 	σων και παραπ�νω σηµει�θηκαν για την «ε�ισ�ρρ�πητι-
κ�» λειτ�υργ�α των υπερεθνικ�ν θεσµ�ν τ�υ Mεσ�π�λ�µ�υ, ε�ναι ευν	ητ�
	τι η Ελλ�δα και η ν�µισµατικ� π�λιτικ� της σταθερ�π��ησης π�υ ακ�λ�υ-
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στ� �δι�, σ. 80.



θ�θηκε απ	 την Κυ+�ρνηση τ�υ Ελευθερ��υ Βενι5�λ�υ δεν απ�τελε� ελλη-
νικ� πρωτ�τυπ�α, καθ�ς 	πως πρ�ανα��ρθηκε –ακ�λ�υθ�ντας την επι-
στρ��� της Βρεταν�ας στ�ν �ρυσ	 καν	να τ� 1925– αρκετ�ς ��ρες συν�δε-
σαν τ� ν	µισµ� τ�υς µε τ� +ρετανικ	 ν	µισµα. Ειδικ	τερα, ως πλ�ν� ν�µι-
σµατικ�ς «ανασυγκρ	τησης» � καν	νας �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς επι+λ�θη-
κε απ	 την Κ�ινων�α των Εθν�ν σε µια σειρ� απ	 ��ρες των Βαλκαν�ων,
της Ανατ�λικ�ς Ευρ�πης αλλ� και στην Αυστρ�α.15 Πρ�σλαµ+�ν�ντας τη
λειτ�υργ�α της ν�µισµατικ�ς 5�νης τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς ως
ν�µισµατικ� ηγεµ�ν�α και α�ι�λ�γ�ντας τ�ν ρ	λ� π�υ αυτ	ς �παι�ε στη
µετ�δ�ση της κρ�σης, δεν ε�ναι �καιρ� να υπ�θ�σ�υµε 	τι η συµµετ��� της
Ελλ�δας στ�ν µεσ�π�λεµικ	 ν�µισµατικ	 καν	να κατ�στησε τη ��ρα ιδια�-
τερα τρωτ� 	ταν πια ��σπασε η κρ�ση. Αυτ� η �πτικ� δεν ε�ναι, �λλωστε,
��νη απ	 την αν�λυση επι�αν�ν �ικ�ν�µ�λ	γων, συγ�ρ	νων της κρ�σης,
	πως τ�υ Π. ∆ερτιλ�, �ι απ	ψεις τ�υ �π���υ για τα α�τια της ελληνικ�ς,
εσωτερικ�ς κρ�σης θα ανα�ερθ��ν παρακ�τω.

Στ� πλα�σι� της επε�εργασ�ας π�υ επι�ειρε�ται εδ�, θα σκιαγρα�ε� σε
αδρ�ς γραµµ�ς τ� �ικ�ν�µικ	 πλα�σι� της ελληνικ�ς µεσ�π�λεµικ�ς κρ�σης,
η �µ�αση 	µως δ�νεται στην π�λιτικ� της δι�σταση, µε +�ση τ� σκεπτικ	
	τι � ��ρ�ς τ�υ π�λιτικ�� ε�ναι � ��ρ�ς συν�ρθρωσης της �ικ�ν�µικ�ς, της
κ�ινωνικ�ς και της π�λιτιστικ�ς δ�µ�ς.16 Η πρ	σληψη της κρ�σης ως �ικ�-
ν�µικ��, π�λιτικ�� και κ�ινωνικ�� �αιν�µ�ν�υ συµπυκν�νει στ�ι�ε�α της
ιστ�ρικ�ς συγκυρ�ας αλλ� και τ�υ τρ	π�υ π�υ αυτ� �γινε αντιληπτ� απ	
την εκ�στ�τε υπ	 ε��ταση κ�ινων�α. Επ�µ�νως, η µελ�τη της µεσ�π�λεµι-
κ�ς Μεγ�λης H�εσης µπ�ρε� να �δηγ�σει σε µια ν�α ενν�ι�λ	γηση τ�υ
στ�ι�ε��υ της µετα+�λ�ς πρ�κειµ�ν�υ να καταδει�θ��ν τα 	ρια δρ�σης
εν	ς κρ�τ�υς, µιας κ�ινων�ας � µιας συλλ�γικ	τητας.

Με αυτ�ν την �πτικ�, θα γ�νει επ�σης πρ�σπ�θεια να ε�εταστ��ν απ�-
�ρ�σεις τ�υ επιστηµ�νικ�� και π�λιτικ�� λ	γ�υ 	σ�ν α��ρ� την αν�λυση
και δια�ε�ριση της κρ�σης, υπ�κειµενικ�ς δηλαδ� πρ�σεγγ�σεις των δηµ�-
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15. Βλ. D. E. Moggridge, “The gold standard and national financial policies, 1913-1939”,
στ� P. Mathias, S. Pollard (ed.), The Cambridge Economic History of Europe, vol. III, The
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16. Π+. G. Noiriel, Τι ε	ναι η σ�γ�ρ�νη Ιστ�ρ	α; µτ�. Μ. Κ�ρασ�δ�υ, Αθ�να, Gutenberg,
2005, σ. 257-258.



σι�ν�µικ�ν και ν�µισµατικ�ν µη�ανισµ�ν. Στην πραγµατικ	τητα, αυτ� η
�πτικ� δεν αρθρ�νεται µ	ν� γ�ρω απ	 την λειτ�υργ�α των κειµενικ�ν πη-
γ�ν ως αντικατ�πτρισµ��: δ��εται επ�σης 	τι � �δι�ς � λ	γ�ς –π�λιτικ	ς �
ακαδηµαϊκ	ς– παρ�γει ε��υσ�α, καθ�ς κατασκευ�5ει πειθαρ��ες και καν�-
νικ	τητες 	�ι ως περικλει	µενες �νν�ιες αλλ� ως υπαρκτ�ς πραγµατικ	τη-
τες.17 Απ	 την �λλη πλευρ�, 	µως, η ιστ�ρικ� πραγµατικ	τητα ε�ναι δια��-
ρετικ� στην �υσ�α της απ	 τ�ν τρ	π� µε τ�ν �π��� την α�ηγ��µαστε � την
καταν���µε, ε�τε σε παραλληλ�α ε�τε αργ	τερα απ	 τα �δια τα γεγ�ν	τα.18

Επ�µ�νως, π�ρα απ	 την κριτικ� των πηγ�ν, µια µεθ�δ�λ�γικ� σταθερ�
απ�τελε� και η πρ�σ�γγιση της ιστ�ρικ�ς συγκυρ�ας µ�σα απ	 την αν�λυση
απ	 τα κ�τω πρ�ς τα π�νω.

�ικ!ν!µικ
ς και ν!µισµατικ
ς πρ!σεγγ�σεις της κρ�σης 

Υπ	 αυτ	 τ� πρ�σµα αλλ� στην αντιστρ��� τ�υ, ε�ναι σηµαντικ	 ερµη-
νευτικ	 εργαλε�� για την ιστ�ρικ� αν�λυση, η «αν�γνωση» της κρ�σης απ	
τη σκ�πι� των ηγετικ�ν τ��εων. Θα πρ�πει, λ�ιπ	ν, να επισηµανθε� 	τι η
διεθν�ς κρ�ση τ�υ 1929 αντιµετωπ�στηκε αρ�ικ� µε σ�ετικ� αισι�δ���α απ	
την ελληνικ� π�λιτικ� και �ικ�ν�µικ� ηγεσ�α. B πρ�τ�ς ∆ι�ικητ�ς της Τρ�-
πε5ας της Ελλ�δ�ς Αλ��ανδρ�ς ∆ι�µ�δης, στην Rκθεση επ� τ�υ Ισ�λ�γι-
σµ�� της Τρ�πε5ας τ�υ �τ�υς 1930, �αρακτ�ρισε τις αρ��ς της δεκαετ�ας ως
µια απ	 τις πι� αν�µαλες �ικ�ν�µικ� περι	δ�υς. Σ�µ�ωνα µε τ�ν ∆ι�µ�δη,
η διεθν�ς κρ�ση τ�υ 1929, µε �µεσ� αντ�κτυπ� την πτ�ση των τιµ�ν και των
α�ι�ν, ε��ε �δη πρ�σλ�+ει διαρκ� και σταθερ� �αρακτηριστικ�. Ως πρ�ς
την Ελλ�δα 	µως �ι αρνητικ�ς της συν�πειες �αρακτηρ�5�νταν περι�ρισµ�-
νες. Κατ� τ�ν �δι�, σε γενικ�ς γραµµ�ς, η ελληνικ� �ικ�ν�µ�α ε��ε +ρεθε�
απρ�ετ��µαστη µπρ�στ� στην κρ�ση, καθ�ς η πεπ��θηση 	τι τα �ρ	νια της
αν�πτυ�ης θα συνε��5�νταν ε��ε �δηγ�σει στην επ�κταση της εµπ�ρικ�ς
δραστηρι	τητας19 και στην υπερ+�λικ� α��ηση των τραπε5ικ�ν δανει�δ�-
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17. Π+. G. Deleuze, Foucault, Paris, éd. de Minuit, 1986.
18. R. Kosellek, “Linguistic change and the history of events”, Journal of Modern History,

(61) 1989, σ. 649.
19. Για τ�υς κ�κλ�υς της επι�ειρηµατικ�ς δραστηρι	τητας, µε θετικ	 πρ	σηµ�, στις ��-

ρες της Ν�τι�ανατ�λικ�ς Ευρ�πης κατ� τη δεκαετ�α τ�υ 1920 και αµ�σως πριν τ� ��σπα-
σµα της κρ�σης, +λ. Matthias Morys, Martin Ivanov, “Common factors in South-East Europe’s
business cycles, 1899-1989”, ανακ��νωση στ� Fourth Conference of Southeast Europe



τ�σεων. Rτσι, µε τ� ��σπασµα της κρ�σης �υσι�λ�γικ� �ι επι�ειρ�σεις +ρ�-
θηκαν εµπρ	ς σε τερ�στιες υπ��ρε�σεις και �ι τρ�πε5ες ε�δαν τ� ενεργητι-
κ	 τ�υς «ακινητ�π�ιηµ�ν�».

Μια πρ�τη επ�πτωση της κρ�σης �ταν, επ�µ�νως, � �µεσ�ς περι�ρισµ	ς
των τραπε5ικ�ν ��ρηγ�σεων και εν γ�νει η συρρ�κνωση της �ικ�ν�µικ�ς
δραστηρι	τητας, µε �µεσ� απ�τ�λεσµα τη µε�ωση των επι�ειρηµατικ�ν δα-
παν�ν. Απ	 την �λλη πλευρ�, η διεθν�ς κρ�ση κατ�στησε µη πρ�σ�δ��	ρα
την επ�νδυση ελληνικ�ν κε�αλα�ων στις αγ�ρ�ς τ�υ ε�ωτερικ��, µε συν�-
πεια τ� 1930 να παρατηρηθε� πλε	νασµα κε�αλα�ων στην εσωτερικ� αγ�-
ρ�I ε�ναι �αρακτηριστικ	 	τι � Εµµαν�υ�λ Τσ�υδερ	ς δ�λωνε, στ�ν ετ�σι�
Απ�λ�γισµ	 της Τρ�πε5ας της Ελλ�δ�ς για τ� �τ�ς 1931, 	τι η υπερσυσσ�-
ρευση κε�αλα�ων στην ελληνικ� αγ�ρ� �ταν �να απ	 τα α�τια της κρ�σης.
Πρ�κλ�θηκε �τσι σηµαντικ� ρευστ	τητα στις ελληνικ�ς τρ�πε5ες, µε απ�-
τ�λεσµα �δη απ	 τ� 1930 την πτ�ση των επιτ�κ�ων καταθ�σεων, αλλ� και
την πτ�ση σε 9% τ�υ πρ�ε���λητικ�� επιτ�κ��υ. Παρ	λα αυτ�, η Τρ�πε5α
Ελλ�δ�ς αισι�δ����σε 	τι �ι πρ��πτικ�ς για την ελληνικ� �ικ�ν�µ�α �ταν
ευν�ϊκ�ς, καθ�ς στ� ε��ς �ι ελληνικ�ς επι�ειρ�σεις �ταν υπ��ρεωµ�νες να
επικεντρωθ��ν στην εµπ�ρικ� δραστηρι	τητα και να µην στηρ�5�νται
πλ��ν στην α+ε+αι	τητα των τραπε5ικ�ν ��ρηγ�σεων.

Στην πραγµατικ	τητα, η θετικ� αντ�δραση της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας
στην κρ�ση, σε αυτ�ν την πρ�τη περ��δ� τ�υ 1930-1931, καταγρ��ηκε απ	
περισσ	τερες τραπε5ικ�ς πηγ�ς. B ∆ι�ικητ�ς της Εθνικ�ς Τρ�πε5ας Ιω�ν-
νης ∆ρ�σ	π�υλ�ς, στην Rκθεσ� τ�υ επ� τ�υ Απ�λ�γισµ�� της ΕΤΕ για τ�
�τ�ς 1930, παρατηρε� 	τι η Ελλ�δα µ�ιρα�α επλ�γη απ	 τη διεθν� �ικ�ν�µι-
κ� κρ�ση, ωστ	σ� �ι αρνητικ�ς συν�πειες στην �ικ�ν�µ�α της �ταν κ�πως
πι� �πιες απ	 	τι στις �λλες ��ρες. Εκτιµ��σε 	τι �ι θετικ�ς πρ��πτικ�ς
εδρ�5�νταν στη σταθερ� και συνετ� διακυ+�ρνηση της ��ρας, στη διατ�-
ρηση της ειρ�νης και στη σταθερ	τητα της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας. Ως δρα-
στικ	 µ�τρ� για την καταπ�λ�µηση της κρ�σης � ∆ρ�σ	π�υλ�ς συγκαταλ�-
γει την π�λιτικ� ε��ρθ�λ�γισµ�� των δηµ�σ�ων �ικ�ν�µικ�ν. Kπως και �
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Monetary History Network (SEEMHN), 2009. Για τ�υς συγγρα�ε�ς �να απ	 τα α�τια της επι-
τυ�ηµ�νης επι�ειρηµατικ	τητας κατ� την περ��δ� αυτ� �ταν και �ι πρ�στατευτικ�ς συνθ�-
κες π�υ ε��αν δηµι�υργηθε� σε αυτ	 τ� �ικ�ν�µικ	 περι+�λλ�ν, µετ� τα τ�λη τ�υ Α� Παγκ�-
σµ��υ Π�λ�µ�υ.



∆ι�ικητ�ς της Τρ�πε5ας της Ελλ�δ�ς, � �µ	λ�γ	ς τ�υ στην ΕΤΕ επισ�µα-
νε 	τι σε περι	δ�υς κρ�σεως τα κε��λαια απ�θησαυρ�5�νται και δεν πραγ-
µατ�π�ι��νται επενδ�σεις.

Bι αισι	δ��ες εν γ�νει �πτικ�ς των τραπε5ικ�ν κ�κλων στις αρ��ς της
δεκαετ�ας τ�υ 1930, καταγρ���υν τ� γεγ�ν	ς 	τι συµπτ�µατα ��εσης δεν
εµ�αν�στηκαν αµ�σως στην Ελλ�δα και, �τσι, διατηρ�θηκε η ελπ�δα 	τι η
��ρα θα µπ�ρ��σε να τα κατα��ρει �ωρ�ς τερ�στιες θυσ�ες. Kπως, 	µως,
ανα��ρθηκε εισαγωγικ�, τ� 1930 η Ελλ�δα συµµετε��ε στη ν�µισµατικ�
5�νη τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς, πρ�γµα π�υ �υσικ� την καθι-
στ��σε υπ	��ρη των συνεπει�ν της διεθν��ς �ικ�ν�µικ�ς κρ�σης: τ� γεγ�-
ν	ς 	τι η Βρεταν�α ε��ε καταστε� τ� διεθν�ς κ�ντρ� της ν�µισµατικ�ς 5�-
νης, µ�σω της σ�νδεσης των εθνικ�ν ν�µισµ�των µε τη στερλ�να, ε��ε ως
απ�τ�λεσµα να διατηρ��νται στην αγ�ρ� τ�υ Λ�νδ�ν�υ τα συναλλαγµατι-
κ� διαθ�σιµα των �λλων �ωρ�ν.20 Η ν�µισµατικ� 5�νη τ�υ καν	να �ρυ-
σ��-συναλλ�γµατ�ς δηµι��ργησε, επ�µ�νως, π�λλαπλ�ς συνδ�σεις µετα��
�νισων �ικ�ν�µι�ν, εν� τις ενσωµ�τωσε στ� �ικ�ν�µικ	 περι+�λλ�ν τ�υ
+ρετανικ�� ν�µ�σµατ�ς. Ως απ�τ�λεσµα της σ�νδεσης –µ�σω τ�υ ν�µισµα-
τικ�� παρ�γ�ντα– τ�υ κ�ντρ�υ µε την ευρωπαϊκ� περι��ρεια, η υπ�τ�µηση
της στερλ�νας τ� 1931 πρ�κ�λεσε πανικ	 στις κεντρικ�ς ευρωπαϊκ�ς τρ�πε-
5ες, εν� για την Ελλ�δα κατ�στη �ανερ	 	τι �ι αρ�ικ�ς αισι	δ��ες ανα-
γν�σεις για την εµ+�λεια της κρ�σης δεν επι+ε+αι�ν�νταν λ	γω και της αλ-
ληλε��ρτησης των ευρωπαϊκ�ν �ικ�ν�µι�ν.

Kσ� δε α��ρ� τις επιπτ�σεις της ελληνικ�ς συµµετ���ς στη διεθν� ν�-
µισµατικ� καν�νικ	τητα της επ���ς, αυτ�ς σ�ετ�5�νται και µε τ� αναπτυ-
�ιακ	 υπ	δειγµα π�υ ε�αρµ	στηκε κατ� την περ��δ� της ν�µισµατικ�ς
σταθερ�π��ησης. Σ�µ�ωνα, λ�ιπ	ν, µε την εκτ�µηση τ�υ Καθηγητ� ∆ηµ�-
σ�ων Bικ�ν�µικ�ν στ� Πανεπιστ�µι� Αθην�ν Παναγι�τη ∆ερτιλ� � διευ-
ρυµ�ν�ς δανεισµ	ς, µε διεθν� δ�νεια π�υ σ�ναψε τ� Eλληνικ	 Κρ�τ�ς στη
δεκαετ�α τ�υ 1920 και κυρ�ως µετ� τη ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση τ�υ 1928,
µεγ�θυνε µε πλαστ	 τρ	π� τη 5�τηση και την καταν�λωση στην εγ��ρια
αγ�ρ�, εν� τ� πρ�ϊ	ν των ε�ωτερικ�ν δανε�ων δεν �ρησιµ�π�ι�θηκε για
επενδυτικ��ς στ	��υς, αλλ� για να διατηρ�σει και να ενισ��σει την εσωτε-
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20. B. Eichengreen, Golden fetters. The gold standard and the Great Depression, 1919-1939.
New York/Oxford, Oxford University Press, 1992, p. 203.



ρικ� καταν�λωση.21 Η «αν�γνωση» αυτ� συντε�νει στην �π�ψη για ανισ	-
µετρη λειτ�υργ�α των ν�µισµατικ�ν εν�σεων, ηγεµ�νευ	µενων απ	 την κυ-
ρ�αρ�η �ικ�ν�µικ� και π�λιτικ� ��ρα. Η λειτ�υργ�α 	µως της µεσ�π�λεµι-
κ�ς ν�µισµατικ�ς 5�νης, πρ�σανατ�λισµ�νη 	πως ανα��ρθηκε παραπ�νω
στη διευκ	λυνση της κυκλ���ρ�ας κε�αλα�ων στην Ευρ�πη και στη συ-
γκ�ντρωση των ν�µισµατικ�ν απ�θεµατικ�ν στη Μ. Βρεταν�α, δεν µπ�ρε�
+�+αια να συγκριθε� µε τη σηµεριν� πραγµατικ	τητα της 5�νης τ�υ ευρ�:
τα σηµεριν� δηµ�σι�ν�µικ� εργαλε�α ε�ναι π�λ� περισσ	τερ� ε�ειδικευµ�-
να επιτυγ��ν�ντας σε π�λ� µεγαλ�τερ� +αθµ	 την ενσωµ�τωση των εθνι-
κ�ν �ικ�ν�µι�ν στ�υς µη�ανισµ��ς της αγ�ρ�ς, εν� η διαδικασ�α αυτ�
στηρ�5εται απ	 τις π�λιτικ�ς και πνευµατικ�ς ελ�τ εντ�ν	τερα και για µεγα-
λ�τερ� �ρ	ν� απ	 	τι στ�ν Mεσ�π	λεµ�.22

Παρ� την υπ�τ�µηση της στερλ�νας τ� Σεπτ�µ+ρι� τ�υ 1931 και τη συνε-
παγ	µενη απ�δ�σµευσ� της απ	 τ�ν �ρυσ	 καν	να23, η �ιλελε�θερη κυ-
+�ρνηση τ�υ Ελευθερ��υ Βενι5�λ�υ πρ�σπ�θησε να διατηρ�σει για µερι-
κ��ς µ�νες (�ως τ�ν Μ�ι� τ�υ 1932) την π�λιτικ� της ν�µισµατικ�ς σταθερ�-
π��ησης, συνδ��ντας τη δρα�µ� µε τ� δ�λ�ρι� των ΗΠΑ.24 Επρ	κειτ� για
µια περ��δ� α+ε+αι	τητ�ς για την ελληνικ� �ικ�ν�µ�α, καθ�ς στ	��ς �ταν
να διατηρηθ��ν �ι θεµελι�δεις αρ��ς της ακ�λ�υθ��µενης �ικ�ν�µικ�ς π�-
λιτικ�ς.

Για να σταθµ�σ�υµε καλ�τερα την ελληνικ� 	ψη της µεσ�π�λεµικ�ς κρ�-
σης, θα �ταν �ρ�σιµ� να δ�θε� �να π�λ� γενικ	 περ�γραµµα της �ικ�ν�µ�ας
αλλ� και της �ικ�ν�µικ�ς σκ�ψης, 	πως αυτ�ς διαµ�ρ��ν�νταν κατ� την
περ��δ� π�υ ��σπασε η κρ�ση.25 Σε γενικ�ς γραµµ�ς, η συγκυρ�α των ετ�ν
1928-1932 �αρακτηρ�5εται απ	 σταθερ�ς της �ικ�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς, µε +α-
σικ��ς πυλ�νες τη ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση, τ�ν εκσυγ�ρ�νισµ	 τ�υ
τραπε5ικ�� συστ�µατ�ς και τ� �ν�ιγµα της ελληνικ�ς αγ�ρ�ς στα διεθν�
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21. Π. ∆ερτιλ�ς, “Τ� ελληνικ	ν ∆ηµ	σι�ν �ρ��ς”, Εργασ	α, (5) 1934, σ. 571-573.
22. Π+. µετα�� �λλων Ε. Hombsbawm, “World distempers. Interview”, New Left Review,

(61) 2010, σ. 136.
23. Βλ. Eichengreen, Globalizing capital..., %π. π., σ. 123.
24. Βλ. και παρακ�τω για τ� 5�τηµα αυτ	.
25. Αναλυτικ� για τ� 5�τηµα αυτ	 +λ. Μ. Ψαλιδ	π�υλ�ς, Η κρ	ση τ�υ 1929 και �ι *λλη-

νες �ικ�ν�µ�λ%γ�ι. Συµ+�λ� στην ιστ�ρ	α της �ικ�ν�µικ�ς σκ�ψης στην Ελλ�δα τ�υ Μεσ�-
π�λ�µ�υ, Αθ�να, ΙΕΠΕΤ, 1989. Ειδικ	τερα, για τη διαµ	ρ�ωση των γενικ�ν τ�σεων στην �ι-
κ�ν�µικ� σκ�ψη της περι	δ�υ και τη θεσµικ� τ�υς �κ�ραση, +λ. στ� �δι�, σ. 101-126.



κε��λαια. Απ	 την �λλη πλευρ�, η �ικ�ν�µικ� π�λιτικ� των �ιλελευθ�ρων
�αρακτηρ�στηκε απ	 �να ευρ� πρ	γραµµα δηµ�σ�ων �ργων26 π�υ στ	�ευε
στη µε�ωση της ανεργ�ας. Στ� �δι� πλα�σι�, η πρ�στασ�α τ�υ γεωργικ�� τ�-
µ�α –της σηµαντικ	τερης παραγωγικ�ς δραστηρι	τητας της ��ρας27– απ�-
σκ�π��σε στην απ�τρ�π� της εσωτερικ�ς µεταν�στευσης, αλλ� και στην
�ικ�ν�µικ� και π�λιτικ� ενσωµ�τωση της γεωργ�ας. Xδη απ	 τ� 1928, 	ταν
τ�θηκε κεντρικ� στην π�λιτικ� σκην� τ� 5�τηµα τ�υ ε��ρθ�λ�γισµ�� των
δηµ�σι�ν �ικ�ν�µικ�ν, και �ως τις παραµ�ν�ς τ�υ Β� Παγκ�σµ��υ Π�λ�-
µ�υ, τ� εγ�ε�ρηµα καταρ��ν τ�υ αν��γµατ�ς της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας και
της αν�πτυ�ης στη συν��εια των παραγωγικ�ν δ�µ�ν της ��ρας πλαισι�-
θηκε απ	 την �νθηση της ακαδηµαϊκ�ς �ικ�ν�µικ�ς σκ�ψης.28 Παρ�λληλα,
η �δρυση τ�υ Αν�τατ�υ Bικ�ν�µικ�� Συµ+�υλ��υ τ�ν Φε+ρ�υ�ρι� τ�υ
1932 σηµατ�δ	τησε την αν�γκη στ�θµισης τ	σ� των µεγεθ�ν της ελληνικ�ς
�ικ�ν�µ�ας 	σ� και των επιπτ�σεων της κρ�σης κατ� τα πρ	τυπα της στα-
τιστικ�ς µεθ	δ�υ της κ�ινων�ας των Eθν�ν. Απ	 τ�ν ΑBΣ αναµεν	ταν η
αν�λυση της εθνικ�ς �ικ�ν�µικ�ς δραστηρι	τητας, η παρ��� συµ+�υλευτι-
κ�� �ργ�υ πρ�ς την Ελληνικ� Κυ+�ρνηση σε θ�µατα �ικ�ν�µικ�ς π�λιτι-
κ�ς, και η παρατ�ρηση της κυκλικ�ς δραστηρι	τητας της διεθν��ς �ικ�ν�-
µ�ας, στ� πλα�σι� της ν�µισµατικ�ς και δηµ�σι�ν�µικ�ς αλληλε��ρτησης
των εθνικ�ν �ικ�ν�µι�ν.29

Η πρ�τη δηµ�σ�ευση τ�υ ΑBΣ για τ�υς δε�κτες της ελληνικ�ς �ικ�ν�-
µ�ας κατ� τα �τη 1928-1934 –παρ� την α+ε+αι	τητ� τ�υς και παρ� τ� γεγ�-
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26. Μ. ∆ρ�τσα, Βι�µη�αν	α και τρ�πε"ες στ� Μεσ�π%λεµ�, Αθ�να, MIET, 1990, σ. 69.
27. Τ� 5�τηµα των επιπτ�σεων στην αγρ�τικ� παραγωγ� της κρ�σης, π�υ στην Ελλ�δα

–και 	�ι µ	ν�– εµ�αν�στηκε αρ�ικ� ως αγρ�τικ� κρ�ση, θα ε�εταστε� εδ� παρ� µ	ν� ακρ�-
θιγ�ς. Βλ. συγκεκριµ�να για την αγρ�τικ� κρ�ση, Σ. Πετµε5�ς, Πρ�λεγ%µενα στην ιστ�ρ	α
της ελληνικ�ς αγρ�τικ�ς �ικ�ν�µ	ας τ�υ Μεσ�π�λ�µ�υ, Αθ�να, Αλε��νδρεια, 2012, σ. 219-
238, C. Brégianni, “La Dépression Internationale de l’entre-deux-guerres et l’économie rurale
grecque (1928-1935). Crise agraire et commercialisation de la production”, Histoire et Sociétés
Rurales, υπ	 δηµ�σ�ευση.

28. Κ. Κωστ�ς, :ι τρ�πε"ες και η κρ	ση, 1929-1932, Αθ�να, Ιστ�ρικ	 Αρ�ε��/Εµπ�ρικ�
Τρ�πε5α, 1986, σ. 20.

29. Αρ�ε�� Ε. Βενι5�λ�υ, Μ�υσε�� Μπεν�κη. Φ. 290. Εισηγητικ� Rκθεση τ�υ Πρωθυ-
π�υργ�� E. Βενι5�λ�υ στ� Ν�µ�σ��δι� περ� της ιδρ�σεως τ�υ ΑBΣ, 15 Φε+ρ�υαρ��υ 1932.
Στ� Συµ+��λι� µετε��αν �ι εγκυρ	τερ�ι �ικ�ν�µ�λ	γ�ι και ν�µικ�� της περι	δ�υ, µετα��
των �π��ων � \. /�λ�τας, � Κ. Βαρ+αρ�σ�ς, � Α. Σ+�λ�ς και � Γ. Πεσµα5	γλ�υ. Γενικ	ς
Γραµµατ�ας τ�υ �ταν απ	 τ� 1932 � Α. Αγγελ	π�υλ�ς.



ν	ς 	τι δεν ε��αν ακ	µη αναπτυ�θε� τα σ�γ�ρ�να στατιστικ� εργαλε�α κα-
θ�ς κατ� την περ��δ� αυτ� τ� στατιστικ	 πρ	τυπ� της ΚτΕ π�υ απ�τελ��-
σε τ� µ�ντ�λ� των εθνικ�ν στατιστικ�ν �ταν κεϋνσιαν�ς λ�γικ�ς–, µας δ�-
νει �να πρ�τ� πλα�σι� για τη µελ�τη της ελληνικ�ς κρ�σης. Ως +�ση τ�υ γε-
νικ�� δε�κτη λαµ+�νεται τ� �τ�ς 1928 (100), �τ�ς κατ� τ� �π��� σηµει�νε-
ται µικρ� �ν�δ�ς σε σ��ση µε τα πρ�ηγ��µενα �τη.30 Για τ� 1929 επι+ε+αι�-
νεται 	τι η κρ�ση δεν ��ει ακ	µη εκδηλωθε� στη ��ρα, καθ�ς �ι αναπτυ�ια-
κ�� ρυθµ�� συνε��5�υν να ε�ναι αν�δικ��. Τ� αναπτυ�ιακ	 πρ	σηµ� αντι-
στρ��εται �δη απ	 τ� 1930, εν� η υ�εσιακ� τ�ση της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας
+αθα�νει τ� 1931 και κυρ�ως τ� 1932. Ωστ	σ�, απ	 τ� 1933 καταγρ��εται
µια +ελτ�ωση τ�υ γενικ�� �ικ�ν�µικ�� δε�κτη. Τ� 1934 µ�λιστα � γενικ	ς
δε�κτης της ελληνικ�ς �ικ�ν�µικ�ς δραστηρι	τητας �επερν� εκε�ν�ν τ�υ
1928, �τ�υς +�σης. Κρατ�µε αυτ� τα δεδ�µ�να για τη συν��εια της αν�λυ-
σης. Περισσ	τερ� ενδεικτικ� για την κατ�σταση στην ελληνικ� �ικ�ν�µ�α
ε�ναι η διακ�µανση της γεωργικ�ς παραγωγ�ς, τ	σ� 	σ�ν α��ρ� τ�ν 	γκ�
της 	σ� και την α��α: η κρ�ση στην Ελλ�δα εκδηλ�θηκε καταρ��ν ως δρι-
µε�α γεωργικ� κρ�ση λ	γω της +αρ�ν�υσας σηµασ�ας των αγρ�τικ�ν πρ�ϊ-
	ντων για τ� εµπ�ρικ	 ισ�5�γι� της ��ρας, εν� σε ευρωπαϊκ	 επ�πεδ� τ�
1930-1931 �ι τιµ�ς των γεωργικ�ν πρ�ϊ	ντων �πε�ταν δραµατικ�.31 Συνε-
πε�α των αρνητικ�ν αυτ�ν ε�ελ��εων, σε ευρωπαϊκ	 επ�πεδ� στις αρ��ς
της δεκαετ�ας τ�υ 1930 αρ��5ει να καταγρ��εται η στρ��� απ	 τα �ιλε-
λε�θερα �ικ�ν�µικ� υπ�δε�γµατα πρ�ς τ�ν �ικ�ν�µικ	 εθνικισµ	, πρ�γµα
π�υ αντικατ�πτρ�στηκε και στα fora των συλλ�γικ�ν �ικ�ν�µικ�ν �ργ�-
νων της ΚτΕ.32

Η πτ�ση των �ικ�ν�µικ�ν δεικτ�ν αντανακλ�ται και στη ρεαλιστικ	τε-
ρη απ�τ�µηση της κρ�σης απ	 την πλευρ� της κεντρικ�ς π�λιτικ�ς, παρ� τις
αρ�ικ�ς αισι	δ��ες πρ�σεγγ�σεις των τραπε5ικ�ν κ�κλων. Rτσι, � Υπ�υρ-
γ	ς Bικ�ν�µικ�ν Γ. Μαρ�ς στην εισηγητικ� τ�υ �µιλ�α επ� τ�υ Πρ�ϋπ�λ�-
γισµ�� τ�υ �ικ�ν�µικ�� �τ�υς 1931-1932, καταγρ��ει τις αρνητικ�ς επιπτ�-
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30. Αν�τατ�ν Bικ�ν�µικ	ν Συµ+��λι�ν, ∆ε	κται της ελληνικ�ς �ικ�ν�µικ�ς δραστηρι%-
τητ�ς κατ� τα �τη 1928-1935, Αθ�ναι, Εθνικ	ν Τυπ�γρα�ε��ν, 1935.

31. Βλ. αναλυτικ�: Brégianni, “La Dépression internationale de l’entre-deux-guerres et
l’économie rurale grecque (1928-1935)...”, %π. π.

32. Στ� �δι� ^ Κ. Μπρ�γιαννη, «∆ιακρατικ� συνεργασ�α και κυρ�αρ�ες ιδε�λ�γ�ες στην
περ��δ� τ�υ �ικ�ν�µικ�� εθνικισµ��. Μια αντ��αση τ�υ ελληνικ�� µεσ�π�λ�µ�υ;», στ� Νε�-
ελληνικ� Ιστ�ρικ�, (1) 2010, σ. 37-58.



σεις της διεθν��ς ��εσης στην ελληνικ� �ικ�ν�µ�α, εν� αιτι�λ�γε� την εγ-
��ρια κρ�ση στη +�ση της αλληλε��ρτησης των επιµ�ρ�υς εθνικ�ν �ικ�ν�-
µικ�ν. Απ	 την �λλη πλευρ�, σ�µ�ωνα µε την επ�σηµη αυτ� απ�τ�µηση, η
κρ�ση εδρα5	ταν και σε εγ��ρι�υς παρ�γ�ντες καθ�ς η Ελλ�δα ε��ε µια
µακρ� περ��δ� π�λεµικ�ν και π�λιτικ�ν περιπετει�ν π�υ την ε��ε ε�ασθε-
ν�σει δηµ�σι�ν�µικ�, εν� δεν ε��ε δ�σει πλ�ρη απ�τελ�σµατα τ� πρ	γραµ-
µα των Φιλελευθ�ρων για την �ικ�ν�µικ� αν	ρθωση της ��ρας, πρ	γραµ-
µα π�υ +ρισκ	ταν σε ε��λι�η. B Γ. Μαρ�ς, ωστ	σ�, επισ�µαινε 	τι τα δρα-
µατικ� συµπτ�µατα της ��εσης π�υ παρατηρ��νταν σε �λλες ��ρες δεν
ε��αν την �δια �νταση στην Ελλ�δα, καθ�ς �ι +ασικ�ς της επιπτ�σεις εντ�-
π�5�νταν στη µικρ� α��ηση των πτω�ε�σεων µικρ�ν και µεσα�ων επι�ειρ�-
σεων, τη µε�ωση των επι�ειρηµατικ�ν κερδ�ν και τη συσσ�ρευση καταθ�-
σεων στις τρ�πε5ες. Ως κατακλε�δα, τ� επιστ�γασµα της ελληνικ�ς �ικ�ν�-
µικ�ς π�λιτικ�ς παρ�µενε η ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση και η συµµετ���
της ��ρας στ�ν καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς, +ασισµ�νη στην α��ηση
τ�υ καλ�µµατ�ς της Τρ�πε5ας της Ελλ�δ�ς.

Σε αυτ	 τ� γενικ	 περ�γραµµα, ��ει τη σηµασ�α της η αν�λυση της κρ�-
σης απ	 τη �ιλελε�θερη σκ�πι� τ�υ ∆ι�ικητ� της Τρ�πε5ας της Ελλ�δας
Ε. Τσ�υδερ��. Σε ανακ��νωσ� τ�υ πρ�ς τ� ∆ι�ικητικ	 Συµ+��λι� της Τρ�-
πε5ας την 4η Ν�εµ+ρ��υ 1931, λ�γ� µετ� τ�ν δι�ρισµ	 τ�υ στη δι��κηση της
Τρ�πε5ας, � Τσ�υδερ	ς επισ�µανε µε τη σειρ� τ�υ ως +αθ� α�τι� της πρω-
τ��αν��ς στην Bικ�ν�µικ� Ιστ�ρ�α, 	πως τη �αρακτηρ�5ει, κρ�σης την αλ-
ληλε��ρτηση των εθνικ�ν �ικ�ν�µι�ν, αλλ� και την κε�αλαιακ� συσσ�-
ρευση µε ε�κ�λη κυκλ���ρ�α κε�αλα�ων σε διεθν�ς επ�πεδ�.33

Π�ρα απ	 τα διεθν� �αρακτηριστικ� της κρ�σης, στην αν�λυση τ�υ
Τσ�υδερ�� συγκαταλ��θηκαν και �ι δ�µικ�ς αδυναµ�ες της ελληνικ�ς
�ικ�ν�µ�ας. Rτσι, για τ�ν �δι� η κρ�ση ��σπασε λ	γω της �ικ�ν�µικ�ς αυ-
τ�ρκειας π�υ τα κρ�τη επεδ�ω�αν στ� πλα�σι� τ�υ Α� Παγκ�σµ��υ Π�λ�-
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33. Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς, *κθεσις τ�υ ∆ι�ικητ�� επ	 τ�υ ∆ι�ικητ�� επ	 τ�υ Ισ�λ�γισµ��
�τ�υς 1931, Αθ�ναι, Κ. Σ. Βλαστ	ς, 1932. Βλ. αναλυτικ	τερα για τ� �δι� θ�µα Κ. Μπρ�γιαννη,
Νε�ελληνικ% Ν%µισµα. Κρ�τ�ς και ιδε�λ�γ	α απ% την Επαν�σταση στ� Μεσ�π%λεµ�, Αθ�-
να, Ακαδηµ�α Αθην�ν, 2011, σ. 295. Επ�σης για τις θ�σεις των ακαδηµαϊκ�ν �ικ�ν�µ�λ	γων
	σ�ν α��ρ� την κρ�ση +λ. Μ. Ψαλιδ	π�υλ�ς, Η κρ	ση τ�υ 1929 και �ι *λληνες �ικ�ν�µ�λ%-
γ�ι. Συµ+�λ� στην ιστ�ρ	α της �ικ�ν�µικ�ς σκ�ψης τ�υ Μεσ�π�λ�µ�υ, Αθ�να, ΙΕΠΕΤ, 1989.



µ�υ και π�υ λειτ��ργησε ως συγκυριακ	ς πρ�στατευτισµ	ς.34 Υπ	 την
�πτικ� τ�υ Τσ�υδερ��, η συσσ�ρευση κε�αλα��υ στην Ελλ�δα κατ� τη
δι�ρκεια των Βαλκανικ�ν Π�λ�µων και κατ� τ�ν Α� Παγκ	σµι� Π	λεµ�
δηµι��ργησαν τε�νη�ντως �ικ�ν�µικ� ευηµερ�α35 π�υ, ωστ	σ�, δεν δι�ρκη-
σε. Στις αρ��ς της δεκαετ�ας τ�υ 1920 η Μικρασιατικ� Εκστρατε�α και η
εισρ�� 1.200.000 πρ�σ��γων, µετ� την υπ��ρεωτικ� ανταλλαγ� πληθυ-
σµ�ν µε την Bθωµανικ� Αυτ�κρατ�ρ�α, ε��ε ως απ�τ�λεσµα τη σηµαντικ�
α��ηση των δηµ�σ�ων δαπαν�ν, εν� η ν�µισµατικ� κυκλ���ρ�α απ�στα-
θερ�π�ι�θηκε λ	γω της αναγκαστικ�ς κυκλ���ρ�ας τραπε5�γραµµατ�ων
και της υπ�τ�µησης τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς. Bι στρατιωτικ�ς δε δαπ�νες
επι+�ρυναν τ�ν κρατικ	 πρ�ϋπ�λ�γισµ	. Ωστ	σ�, η δ�µ� της ελληνικ�ς �ι-
κ�ν�µ�ας ελ��ρυνε κ�πως τα συµπτ�µατα της κρ�σης, καθ�ς η +ι�µη�ανι-
κ� παραγωγ� �ταν πρ��ρισµ�νη για εσωτερικ� καταν�λωση, εν� �ι κρατι-
κ�ς επενδ�σεις για δηµ	σια �ργα απ�τρεψαν την υψηλ� ανεργ�α. Σ�µ�ωνα
µε τ�ν Τσ�υδερ	, η κατ�σταση θα �πρεπε να αντιµετωπιστε� µε ελα�ρ�ς
πρ�στατευτικ� µ�τρα. Παρατηρ��µε 	τι � –π�λιτικ� µετρι�παθ�ς �ιλελε�-
θερ�ς– Τσ�υδερ	ς,36 ως διαµ�ρ�ωτ�ς της ελληνικ�ς �ικ�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς
απ	 τη θ�ση τ�υ ∆ι�ικητ� της Τρ�πε5ας της Ελλ�δ�ς, ακ�λ�υθε� τη γενικ	-
τερη ευρωπαϊκ� τ�ση π�υ κατ� την περ��δ� αυτ� πρ�κρ�νει πλ��ν τ�ν
εντ�ν	τερ� �ικ�ν�µικ� ρ	λ� τ�υ Κρ�τ�υς πρ�κειµ�ν�υ να αντιµετωπι-
στ��ν �ι συν�πειες της κρ�σης.

Πρ�γµατι, στις αρ��ς της δεκαετ�ας τ�υ 1930 τ� πρ�γεν�στερ� �ιλελε�-
θερ� υπ	δειγµα, ανα��ρικ� µε τη δια�ε�ριση της κρ�σης µ�σω της ν�µισµα-
τικ�ς σταθερ	τητας και τ�υ περι�ρισµ�ν�υ �ικ�ν�µικ�� ρ	λ�υ τ�υ Κρ�-
τ�υς, ε��ε πρ��αν�ς απ�τ��ει.37 Η τ�µ� π�υ επ��ερε η κρ�ση τ�υ 1929,
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34. Η συσ��τιση ε��λλ�υ της Μεγ�λης H�εσης µε τις επιπτ�σεις τ�υ Α� Παγκ�σµ��υ
Π�λ�µ�υ και µε δ�µικ�ς αιτ�ες π�υ πρ�ϋπ�ρ�αν τ�υ 1929, �ταν κυρ�αρ�η στη δυτικ�ευρω-
παϊκ� �ικ�ν�µικ� σκ�ψη τ�υ Μεσ�π�λ�µ�υ. Βλ. G. M. Henry, La crise de 1929, Paris, A.
Colin, 2009.

35. Π+. τις σ�ετικ�ς παρατηρ�σεις για την πρ�στατευτικ� επ�δραση τ�υ Α� Παγκ�σµ��υ
Π�λ�µ�υ στις +αλκανικ�ς �ικ�ν�µ�ες: Morys, Ivanov, “Common Factors in South-East
Europe’s Business Cycles, 1899 - 1989”..., %π. π.

36. Για την πρ�σωπικ	τητα τ�υ Τσ�υδερ�� και για τις π�λιτικ�ς τ�υ πεπ�ιθ�σεις, +λ.
Μαργαρ�τα ∆ρ�τσα, Εµµαν�υ�λ Τσ�υδερ%ς, 1882-1956, Αθ�να, Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς, 2013.

37. Βλ. Μπρ�γιαννη, «∆ιακρατικ� συνεργασ�α και κυρ�αρ�ες ιδε�λ�γ�ες στην περ��δ�
τ�υ �ικ�ν�µικ�� εθνικισµ��. Μια αντ��αση τ�υ ελληνικ�� µεσ�π�λ�µ�υ;»..., %π. π.



	σ�ν α��ρ� την αλλαγ� τ�υ ευρ�τερ�υ �ικ�ν�µικ�� και ν�µισµατικ��
υπ�δε�γµατ�ς, καθ�σταται περισσ	τερ� εµ�αν�ς, αν λ�+�υµε υπ	ψιν 	τι,
στη Γερµαν�α ειδικ�, κατ� τη δεκαετ�α τ�υ J20 η σ�σιαλδηµ�κρατ�α, αλλ�
και η κ�µµ�υνιστικ� αριστερ�, δεν απ�+λεπε στ�ν ενισ�υµ�ν� ρ	λ� τ�υ
Κρ�τ�υς πρ�κειµ�ν�υ για τη δια�ε�ριση της πληθωριστικ�ς κρ�σης π�υ
ακ�λ��θησε τ�ν Α� Παγκ	σµι� Π	λεµ� στη ��ρα.38 Ε��λλ�υ, στη δεκαετ�α
τ�υ 1920 ακ	µη και η Comintern αν�πτυ�ε τη θεωρ�α της σταθερ�π�ι�σεως
τ�υ καπιταλιστικ�� συστ�µατ�ς.39 Αντ�θετα, στις αρ��ς της δεκαετ�ας τ�υ
1930 � E. Varga, µ�λ�ς της Εκτελεστικ�ς Γραµµατε�ας και επικε�αλ�ς των
�ικ�ν�µ�λ	γων της Comintern (1920-1921 ^ 1928-1943), επι�ειρηµατ�λ�-
γ��σε 	τι η διεθν�ς ��εση �ταν �να σηµ�δι της γενικ�ς παρακµ�ς τ�υ κα-
πιταλισµ�� και της ανικαν	τητ�ς τ�υ να δια�ειριστε� την παγκ	σµια �ργ�-
νωση της αγ�ρ�ς, καταλ�γ�ντας στ� συµπ�ρασµα 	τι η επ�ν�δ�ς τ�υ κα-
πιταλιστικ�� συστ�µατ�ς στην ευηµερ�α �ταν αδ�νατη.40

Συνεπ�ς, και απ	 την πλευρ� των ελληνικ�ν �ικ�ν�µικ�ν κ�κλων, η
κρ�ση τ�υ 1929 ε�ετ�στηκε υπ	 την �πτικ� των διακυµ�νσεων τ�υ καν	να
�ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς στ� πλα�σι� τ�υ διεθν��ς καταµερισµ�� τ�υ κε�α-
λα��υ, εν� ελ��θησαν υπ	ψιν �ι διαρθρωτικ�ς αδυναµ�ες της ελληνικ�ς
�ικ�ν�µ�ας. Αυτ� η αν�γνωση της κρ�σης δεν ε�ναι π�λ� δια��ρετικ� απ	
τη σ�γ�ρ�νη αν�λυση π�υ συνδ�ει την εκδ�λωση της Μεγ�λης H�εσης µε
τη µε�ωση των συναλλαγµατικ�ν απ�θεµατικ�ν των κεντρικ�ν τραπε-
5�ν41 και τη µετ�δ�σ� της κυρ�ως µ�σα απ	 τις διακυµ�νσεις τ�υ καν	να
�ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς.42

Σε ν�µ�θετικ	 τ�ρα επ�πεδ�, τα πρ�τα µ�τρα για την πρ�στασ�α τ�υ
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38. H. James, The German Slumb. Politics and Economics. 1924-1936, Oxford, Clarendon
Press, 1986, σ. 327.

39. Στ� �δι�, σ. 326.
40. Ε. Varga, La crise économique, sociale, politique, introduction de J. Wolikow, Paris,

éditions sociales, 1976, [ανατ. της παρισιν�ς �κδ�σης τ�υ 1935], σ. 174. Βλ. επ�σης για τις δια-
��ρετικ�ν απ��ρ�σεων ιδε�λ�γικ�ς σηµ�νσεις της µεσ�π�λεµικ�ς κρ�σης: Κ. Μπρ�γιαννη,
«Εκσυγ�ρ�νιστικ� πρ	τυπα �ναντι πρ�στατευτικ�ν µ�τρων; Μεσ�π�λεµικ�ς πρακτικ�ς για
την ελληνικ� αγρ�τικ� �ικ�ν�µ�α», Νε�ελληνικ� Ιστ�ρικ�, 3 (2012), σ. 69-101.

41. Β. Bernanke, H. James, «The Gold Standard, deflation, and financial crisis in the Grate
Depression: An international comparison», στ� G. Hubbard (επιµ.), Financial markets and
financial crisis, Chicago/ London,The University of Chicago Press, 1991.

42. Β. Bernanke, “The Macroeconomics of the Great Depression: A Comparative
Approach”, Journal of Money, Credit, and Banking, (27) 1995/1, σ. 2.



ελληνικ�� εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς ν�µ�θετ�θηκαν τ� �θιν	πωρ� τ�υ 1931,
λ�γ� µετ� την απ�σ�νδεση της στερλ�νας απ	 τ�ν καν	να �ρυσ��-συναλ-
λ�γµατ�ς τ�ν Σεπτ�µ+ρι� τ�υ �δι�υ �τ�υς. Φυσικ�, 	πως πρ�ανα��ρθη-
κε, τ� γεγ�ν	ς ε��ε πρ�καλ�σει αλυσιδωτ�ς αντιδρ�σεις και µεγ�λη ανη-
συ��α στις κεντρικ�ς τρ�πε5ες των �ωρ�ν π�υ ε��αν συνδ�σει τ� ν	µισµ�
τ�υς µε τη στερλ�να.43 Η Τρ�πε5α της Ελλ�δ�ς ε��ε ωστ	σ� �δη µει�σει
στ� 1/4 τ�υ καλ�µµατ�ς π�υ διατηρ��σε σε στερλ�νες, και επ�µ�νως µ	ν�
αυτ	 τ� τµ�µα των συναλλαγµατικ�ν απ�θεµατικ�ν ε��ε υπ�τιµηθε�.44

Απ	 την �λλη πλευρ�, τ� ελληνικ	 δηµ	σι� �ρ��ς σε στερλ�νες µει�θηκε µε
τη σειρ� τ�υ, απ���ρ�ντας 	�ελ�ς 100 εκατ�µµυρ�ων δρα�µ�ν σ�µ�ωνα
µε µια πρ�τη εκτ�µηση. Η Ελλ�δα συν��ισε να µετ��ει στ�ν καν	να �ρυ-
σ��-συναλλ�γµατ�ς, αντικαθιστ�ντας τη στερλ�να µε τ� δ�λ�ρι�. Στις 21
Σεπτεµ+ρ��υ 1931 η Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς 	ρισε την ισ�τιµ�α τ�υ δ�λαρ��υ σε
77,05 δρα�µ�ς.45

Kπως πρ�ανα��ρθηκε, εκτ	ς απ	 τη σ�νδεση µε τ� δ�λ�ρι�, ελ��θη-
σαν µ�τρα πρ�στασ�ας τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς. Με Αναγκαστικ��ς Ν	-
µ�υς τ�θηκαν αυστηρ�� περι�ρισµ�� στην αγ�ραπωλησ�α συναλλ�γµατ�ς,
εν� τ� µ�ν�π�λι	 της εκ�ωρ�θηκε στην Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς.46 Παρ�λληλα
µε την πρ�σπ�θεια ελ�γ��υ της ε�αγωγ�ς συναλλ�γµατ�ς επι+λ�θησαν,
επ�σης, περι�ρισµ�� στην εισαγωγ� �ρισµ�νων πρ�ϊ	ντων. Παρ	λ� π�υ τα
µ�τρα ε��αν ως στ	�� την εν�σ�υση τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς, η διατ�ρηση
της σ�νδεσης µε τ�ν καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς υπ�δεικν�ει 	τι δεν
αναιρ�θηκε � �ικ�ν�µικ	ς �ιλελευθερισµ	ς τ�υ Ελληνικ�� Κρ�τ�υς. Σε
αυτ	 τ� πνε�µα, ανατρ���υµε και π�λι στ�ν ∆ι�ικητ� της Τρ�πε5ας της
Ελλ�δ�ς Ε. Τσ�υδερ	, � �π���ς δ�λωνε 	τι δεν υπ�στηρ�5ει θεωρητικ� τα
µ�τρα ελ�γ��υ τ�υ εισαγωγικ�� εµπ�ρ��υ, παρ� τη γενικευµ�νη διεθν�
πρακτικ� της ε�αρµ�γ�ς τ�υς. Θεωρ��σε, επιµ�ν�ντας στην π�λιτικ� της
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43. Βλ. Β. Eichengreen, Golden fetters., %π. π., σ. 203.
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45. Βλ. Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς, Τα πρ=τα πεν�ντα �ρ%νια της Τραπ�"ης της Ελλ�δ�ς, Αθ�να,

1978.
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ν�µισµατικ�ς σταθερ�π�ι�σεως π�υ � Βενι5�λ�ς ε��ρµ�σε απ	 τ� 1928,
	τι τα µ�τρα αυτ� ���υν ως στ	�� να κατανευ�σ�υν τ�ν πανικ	 των αγ�-
ρ�ν και να δ�σ�υν στην Ελληνικ� Κυ+�ρνηση τ�ν απαρα�τητ� �ρ	ν� πρ�-
κειµ�ν�υ να επιλ��ει τα απαρα�τητα εργαλε�α για την αντιµετ�πιση της
κρ�σης. Rκρινε, επ�σης, 	τι η δι�ρθωτικ� παρ�µ+αση τ�υ Κρ�τ�υς �θετε
σ�+αρ� εµπ	δια στη µα5ικ� ε�αγωγ� κε�αλα�ων και στην επ�νδυσ� τ�υς
στις αγ�ρ�ς τ�υ ε�ωτερικ��.

Ωστ	σ�, η διατ�ρηση της �ρυσ�ς +�σης και � µετρι�παθ�ς πρ�στατευ-
τισµ	ς τ�υ Κρ�τ�υς δεν �ταν δυνατ	 να αντιµετωπ�σ�υν τη σ��δρ	τητα
της κρ�σης. Τα δηµ�σι�ν�µικ� της ��ρας ε��αν τρωθε� µε δειν	 τρ	π� λ	γω
της +ρετανικ�ς κρ�σης, καθ�ς τ� Λ�νδ�ν� �ταν η +ασικ� πηγ� ε�ωτερικ��
δανεισµ�� π�υ επ�τρεπε τη συν��ιση τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων,
αλλ� και η +ασικ� ε�αγωγικ� αγ�ρ� για την Ελλ�δα. Παρ�λληλα, τα πρ�-
στατευτικ� ν�µισµατικ� µ�τρα µε�ωσαν τις δ�σ�ληψ�ες σε συν�λλαγµα και
γενικ� την κ�νηση κε�αλα�ων. Σταδιακ�, η αδ�ναµη θ�ση στην �π��α +ρ�-
θηκε η ελληνικ� �ικ�ν�µ�α �δ�γησε στη µε�ωση των συναλλαγµατικ�ν
απ�θεµατικ�ν στην Τρ�πε5α της Ελλ�δ�ς. Rτσι, τ�ν Ιαν�υ�ρι� τ�υ 1932
τ� κ�λυµµα της Τρ�πε5ας ανταπ�κριν	ταν µ	ν� στ� 40% των υπ��ρε�-
σε�ν της.47 Παρ� τις πρ�σπ�θειες, δεν κατ�στη δυνατ	 να ελεγ�θε� η κερ-
δ�σκ�π�α σε +�ρ�ς τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς, µε συν�πεια τη συνε�� υπ�τ�-
µηση της α��ας της δρα�µ�ς σε σ��ση µε τ� δ�λ�ρι� στην παρ�ν�µη αγ�ρ�.
Παρ� τ� γεγ�ν	ς 	τι επ�σηµα η ισ�τιµ�α διατηρ��νταν σε 78 δρα�µ�ς, τ�ν
Απρ�λι� τ�υ 1932 ε��ε �θ�σει στην ανεπ�σηµη αγ�ρ� τις 120 δρα�µ�ς. Σ�µ-
�ωνα δε µε την αν�λυση των �ργ�νων της Κ�ινων�ας των Εθν�ν, τα ν�µι-
σµατικ� απ�θεµατικ� της κεντρικ�ς Τρ�πε5ας κατ�λθαν τ�ν Φε+ρ�υ�ρι�
τ�υ 1932 στ� 1/3 εκε�νων της περι	δ�υ της σταθερ�π�ι�σεως, πρ�γµα π�υ
�ταν καθ�ριστικ�ς σηµασ�ας, καθ�ς η ανισ�ρρ�π�α τ�υ εµπ�ρικ�� ισ�5υ-
γ��υ και γενικ� η µε�ωση των συναλλαγµατικ�ν εισρ��ν στη ��ρα λ	γω
της κρ�σης καθιστ��σε αναγκα�α την κ�λυψη των ελλειµµ�των τ�υ πρ�ϋ-
π�λ�γισµ�� απ	 τα συναλλαγµατικ� απ�θεµατικ� της Τρ�πε5ας της Ελλ�-
δ�ς.48 Ειδικ� τ� �λλειµµα τ�υ εµπ�ρικ�� ισ�5υγ��υ, συν�ργησε �ντ�να στην
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47. Τρ�πε5α Ελλ�δ�ς, *κθεσις τ�υ ∆ι�ικητ�� επ	 τ�υ ∆ι�ικητ�� επ	 τ�υ Ισ�λ�γισµ��
�τ�υς 1932, Αθ�ναι, Κ. Σ. Βλαστ	ς, 1933.

48. Βλ. Αρ�ε�� Ελευθερ��υ Βενι5�λ�υ, Μ�υσε�� Μπεν�κη, Φ. 062, Société des Nations.



εµ��νιση της ελληνικ�ς κρ�σης, 	πως επισ�µαιναν τ	σ� �ι Rλληνες �ικ�ν�-
µ�λ	γ�ι της περι	δ�υ, 	σ� και τα αρµ	δια 	ργανα της ΚτΕ: πρ�γµατι, τ�
�λλειµµα ��θανε τ� 45% για τ� �τ�ς 1929 και τ� 40% για τ� 1930.49 Σε
πραγµατικ��ς αριθµ��ς, τ� �λλειµµα τ�υ εµπ�ρικ�� ισ�5υγ��υ κυµαιν	ταν
απ	 6 εκατ�µµ�ρια �ως 10 εκατ�µµ�ρια λ�ρες στερλ�νες, κατ�σταση π�υ
αναµεν	ταν να επι+αρυνθε� λ	γω της διεθν��ς κατ�στασης.

Π!λιτικ" και κ!ινωνικ" δια'ε�ριση της κρ�σης 

Η δηµ�σι�ν�µικ� αστ�θεια και η κερδ�σκ�π�α σε +�ρ�ς τ�υ εθνικ��
ν�µ�σµατ�ς αναιρ��σαν �υσικ� de facto τη ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση.
Σταδιακ� διαν���µεν�ι και π�λιτικ�� �ρ�ισαν να στρ���νται πρ�ς την ιδ�α
εγκατ�λειψης τ�υ �ρυσ�� καν	να. Σ�µ�ωνα µε τ�ν +ασικ	 εκπρ	σωπ� της
σ�σιαλδηµ�κρατικ�ς σκ�ψης στην Ελλ�δα Αλ��ανδρ� Παπαναστασ��υ,
θα �πρεπε να αρθε� η ν�µισµατικ� σταθερ�π��ηση αλλ� κυρ�ως να λη-
�θ��ν µ�τρα π�υ θα �λλα5αν ε� �λ�κλ�ρ�υ τ� ν�µισµατικ	 σ�στηµα και
την ε�αρµ�5	µενη �ικ�ν�µικ� π�λιτικ�, µε στ	�� την πρ�στασ�α της εθνι-
κ�ς παραγωγ�ς και τη δηµ�σι�ν�µικ� ε�ισ�ρρ	πηση.50 Να σηµειωθε�, επ�-
σης, εδ� 	τι τ	σ� τ� ΚΚΕ 	σ� και τµ�µα των αγρ�τιστ�ν θεωρ��σαν απ	
π�λ� νωρ�τερα 	τι η ακ�λ�υθ��µενη π�λιτικ� ν�µισµατικ�ς σταθερ	τητας
εδρα5	ταν απ�κλειστικ� στην υπερ�σπιση των συµ�ερ	ντων της αστικ�ς
τ��ης και 	τι ε��ε ως απ�τ�λεσµα την πρ�λεταρι�π��ηση τ�υ µεγαλ�τερ�υ
µ�ρ�υς τ�υ ελληνικ�� πληθυσµ��.

Η εκτ�µηση για την πτ�ση τ�υ +ι�τικ�� επιπ�δ�υ στ�ν αγρ�τικ	 ��ρ�
επι+ε+αι�νεται και απ	 τις απ�τιµ�σεις των αν�τερων δι�ικητικ�ν στελε-
��ν της Αγρ�τικ�ς Τρ�πε5ας, καθ�ς στ�υς Απ�λ�γισµ��ς της Τρ�πε5ας
των ετ�ν 1930 και 1931 περιγρ��εται µε δραµατικ��ς τ	ν�υς η κατ�σταση
π�υ επικρατ��σε στην ελληνικ� �παιθρ�. Ε��λλ�υ, απ	 την �δια τη ∆ιεθν�
σηµειων	ταν 	τι τ� ΚΚΕ �ταν απ	 τις λ�γες διεθν�ς περιπτ�σεις κ�µµ�υνι-
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Comité Financier. Rapport au Conseil sur les travaux de la quarante-cinquième session du
Comité (Paris 3-24 mars 1932), σ. 13.

49. Στ� �δι�, σ. 8 ^ 10.
50. Βλ. Αλ��ανδρ�ς Παπαναστασ��υ, «Ε�ναι συµ��ρ�υσα η απ�µ�κρυνσις εκ της �ρυ-

σ�ς +�σεως;», στ� Εργασ	α, τ�. 119, 1932.



στικ�� κ	µµατ�ς π�υ κατ��ερε να εκµεταλλευτε� πρ�ς 	�ελ	ς τ�υ τη δυ-
σαρ�σκεια τ�υ αγρ�τικ�� κ	σµ�υ.51 Σε αυτ	 τ� πνε�µα, θα πρ�πει �σως να
εντ���υµε και τ�υς π�λιτικ��ς λ	γ�υς τ�υ Ε. Βενι5�λ�υ, � �π���ς �δη απ	
τ� 1928-1929 επεσ�µανε 	τι η πρ�στασ�α της γεωργ�ας απ�τελ��σε τ� µ	ν�
ασ�αλ�ς �ρµα για τη δια�ε�ριση της κ�ινωνικ�ς ειρ�νης και τ�υ κ�ιν�+�υ-
λευτικ�� καθεστ�τ�ς στην Ελλ�δα.52 Πρ�γµατι, η συν�λικ� πρ�στασ�α τ�υ
αγρ�τικ�� ��ρ�υ και � εκ�ρηµατισµ	ς της αγρ�τικ�ς �ικ�ν�µ�ας απ�τε-
λ��σε µ�ρ�ς τ�υ π�λιτικ�� πρ�γρ�µµατ�ς των Φιλελευθ�ρων, πρ�στασ�α
π�υ �υσικ� µετ� την εκδ�λωση της κρ�σης π�ρε εντ�ν	τερ�, π�ι�τικ� και
π�σ�τικ�, �αρακτ�ρα µε µ�τρα 	πως η συγκ�ντρωση της σιτ�παραγωγ�ς, η
δασµ�λ�γικ� πρ�στασ�α των πρ�ϊ	ντων και η ε��πλωση τ�υ γεωργικ��
ενε��ρ�υ.

Σε αυτ	 τ� π�λιτικ	 και �ικ�ν�µικ	 κλ�µα, η Τρ�πε5α της Ελλ�δ�ς ε��ε
απ	 τ�ν Ιαν�υ�ρι� τ�υ 1932 απ�ταθε� –µ�σω των συµ+��λων της Ηorace
G. F. Finlayson53 και Κυρι�κ�υ Βαρ+αρ�σσ�υ– στη ∆ηµ�σι�ν�µικ� Επιτρ�-
π� της ΚτΕ µε στ	�� την ε��ταση της “θ�σης” της κεντρικ�ς Τρ�πε5ας και
την περαιτ�ρω συνεργασ�α τ�υ διεθν��ς �ργανισµ�� µε την ελληνικ� πλευ-
ρ�. Με τη συγκατ�θεση της Eλληνικ�ς Κυ+�ρνησης, η Τρ�πε5α της Ελλ�-
δ�ς κ�λεσε �να απ	 τα µ�λη της ∆ηµ�σι�ν�µικ�ς Επιτρ�π�ς στην Ελλ�δα
πρ�κειµ�ν�υ να πρ�+ε� στην εκτ�µηση της θ�σης της Τρ�πε5ας και της εκτ�-
λεσης τ�υ Πρ�ϋπ�λ�γισµ�� της Γενικ�ς Κυ+�ρνησης.54 Παρ�λληλα, η
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51. Ε. Varga, La crise économique, sociale, politique, introduction de J. Wolikow, Paris,
éditions sociales, 1976, [ανατ. της παρισιν�ς �κδ�σης τ�υ 1935], σ. 326.

52. Βλ. για παρ�δειγµα την �µιλ�α τ�υ Ε. Βενι5�λ�υ, Β�υλ� των Ελλ�νων, Επ	σηµη Ε�η-
µερ	ς της Συνελε�σεως, Περ��δ�ς Β�-Σ�ν�δ�ς Α�, συνεδρ�αση της 3ης Ι�υλ��υ 1929.

53. Για την παρ�υσ�α και τη συµµετ��� στη λειτ�υργ�α της Τρ�πε5ας τ�υ Finlayson, απ	
τ� 1928 �ως τ� 1937, +λ. Ψαλιδ	π�υλ�ς, Ιστ�ρ	α της Τρ�πε"ας της Ελλ�δ�ς ..., %π. π., σ. 124-
127. Απ	 τη µελ�τη δια�	ρων παραδειγµ�των κατ� την περ��δ� αυτ�, �α�νεται πως �
Finlayson �παι5ε και �να διαµεσ�λα+ητ� µετα�� της ελληνικ�ς και των ��νων κεντρικ�ν
τραπε5�ν, ειδικ� κατ� την περ��δ� της λειτ�υργ�ας τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς. C.
Brégianni, “Stories and myths: Greek gold transfers during the World War II and beyond”, στ�
G. Depeyrot, C. Brégianni, Μ. Kovalchuk (επιµ.), Three conferences on International Monetary
History,Wetteren, Moneta, 2013, σ. 261-263.

54. Αρ�ε�� Ελευθερ��υ Βενι5�λ�υ, Μ�υσε�� Μπεν�κη, Φ. 062, Société des Nations.
Comité Financier. Rapport au Conseil sur les travaux de la quarante-quatrième session du
Comité (Genève, 11-22 janvier 1932).



Eλληνικ� Κυ+�ρνηση 5�τησε επ�σηµα απ	 την Κ�ινων�α των Εθν�ν τη
διακ�π� της ε�υπηρ�τησης τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς –εσωτερικ�� και ε�ωτερι-
κ��– για µια περ��δ� π�ντε ετ�ν.55 Η Ελλ�δα, επ�σης, 5�τησε τη ��ρ�γηση
ν��υ ε�ωτερικ�� δανε��υ �ψ�υς 50 εκατ�µµυρ�ων δ�λαρ�ων56, µε σκ�π	
την �λ�κλ�ρωση τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων και κυρ�ως των
αδρευτικ�ν �ργων στη Μακεδ�ν�α.57

Στ� τ�λ�ς Μαρτ��υ τ�υ 1932, κι εν� –	πως πρ�ανα��ρθηκε– η +ενι5ελι-
κ� κυ+�ρνηση ε��ε �εκιν�σει διαπραγµατε�σεις µε τη ∆ηµ�σι�ν�µικ� Επι-
τρ�π� της Κ�ινων�ας των Εθν�ν πρ�κειµ�ν�υ να της ��ρηγηθε� ν�� ε�ωτε-
ρικ	 δ�νει� π�υ �υσιαστικ� θα επ�τρεπε τη διατ�ρηση της ν�µισµατικ�ς
σταθερ�π��ησης, η ∆ηµ�σι�ν�µικ� Επιτρ�π� �δωσε την �γκρισ� της α�ε-
ν	ς για τη διακ�π� της ε�υπηρ�τησης τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς, αλλ� και –κ�-
τω απ	 �ρισµ�ν�υς 	ρ�υς– την υπ�στ�ρι�� της για τη σ�ναψη τ�υ ν��υ δα-
νε��υ. Συν�πτικ�, µερικ�� απ	 τ�υς 	ρ�υς �ταν η ιδιωτικ�π��ηση των ελλη-
νικ�ν σιδηρ�δρ	µων, η εν�σ�υση τ�υ ανε��ρτητ�υ �αρακτ�ρα της Τρ�πε-
5ας της Ελλ�δ�ς, η διακ�π� τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων, η µε�ωση
των δηµ�σ�ων δαπαν�ν και � �λεγ��ς των εισαγωγ�ν πρ�κειµ�ν�υ να απ�-
�ευ�θ��ν �ι συναλλαγµατικ�ς εκρ��ς για �π�ι�νδ�π�τε �λλ� λ	γ�, πλην
της ε�υπηρ�τησης τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς.58 Ειδικ� � τελευτα��ς 	ρ�ς κριν	-
ταν απαρα�τητ�ς πρ�κειµ�ν�υ να δ�θε� η �γκριση της ΚτΕ για τη σ�ναψη
τ�υ ν��υ δανε��υ, εν� σ�µ�ωνα µε τη σ�ετικ� Rκθεση της ∆ηµ�σι�ν�µικ�ς
Επιτρ�π�ς τ� ν�� δ�νει� θα �δηγ��σε στη συν��ιση τ�υ αρδευτικ�� πρ�-
γρ�µµατ�ς της γεωργικ�ς γης, πρ�γµα π�υ επρ	κειτ� να επιδρ�σει θετικ�
στην καν�νικ� ε�υπηρ�τηση τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς µ�σω της α��ησης της
εθνικ�ς παραγωγ�ς (της +ελτ�ωσης, δηλαδ� τ�υ ΑΕΠ). Ε�ναι εµ�αν�ς 	τι η
∆ηµ�σι�ν�µικ� Επιτρ�π� πρ	τεινε �να πρ	γραµµα µε διπλ	 περιε�	µεν�:
α�εν	ς, τη συρρ�κνωση της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας πρ�κειµ�ν�υ να απ�κα-
τασταθε� η δηµ�σι�ν�µικ� και ν�µισµατικ� σταθερ	τητα. Α�ετ�ρ�υ, διν	-
ταν �µ�αση στη +ελτ�ωση της αγρ�τικ�ς παραγωγ�ς, πρ�κειµ�ν�υ να ενι-
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55. Αρ�ε�� Ελεθερ��υ Βενι5�λ�υ, Μ�υσε�� Μπεν�κη, Φ. 062, � Neville Chamberlain πρ�ς
τ�ν Ελευθ�ρι� Βενι5�λ�, 28 Ιαν�υαρ��υ 1932.

56. Στ� �δι�.
57. Société des Nations. Comité Financier. Rapport au Conseil sur les travaux de la

quarante-cinquième session du Comité (Paris 3-24 mars 1932),... %π. π., σ. 13.
58. Στ� �δι�, σ. 14-15.



σ�υθε� τ� ΑΕΠ και, �ρα, η ε�υπηρ�τηση τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς της ��ρας. Ως
πρ�ϋπ	θεση, επ�σης, για τη ��ρ�γηση της υπ�στ�ρι��ς της, τα δηµ�σι�ν�-
µικ� 	ργανα της ΚτΕ επ�µειναν στη στεν	τερη συνεργασ�α της κυ+�ρνησης
µε τ�ν Μ. Finlayson, τ�ν ειδικ	 για τα δηµ�σι�ν�µικ� σ�µ+�υλ� της Τρ�πε-
5ας της Ελλ�δ�ς. Επιπρ�σθ�τως, πρ	τειναν τ�ν δι�ρισµ	 εν	ς ειδικ�� συµ-
+��λ�υ –πρ�ερ�	µεν�υ απ	 την ΚτΕ– στ� ελληνικ	 Υπ�υργε�� Bικ�ν�µι-
κ�ν, � �π���ς θα καθ�δηγ��σε την Eλληνικ� Kυ+�ρνηση σε θ�µατα δηµ�-
σι�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς και ε�αρµ�γ�ς τ�υ κρατικ�� πρ�ϋπ�λ�γισµ��.59

Bι 	ρ�ι δεν �γιναν δεκτ�� απ	 τη +ενι5ελικ� πλευρ� και ειδικ� απ	 τ�ν
Υπ�υργ	 Bικ�ν�µικ�ν Γ. Μαρ�. Rτσι, η ΚτΕ τ�ν Απρ�λι� τ�υ �δι�υ �τ�υς
αρν�θηκε τη ��ρ�γηση ν��υ ε�ωτερικ�� δανε��υ.60 Στις 26 Απριλ��υ η Ελ-
λ�δα εγκατ�λειψε θεσµικ� τ�ν καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς και τ� εθνι-
κ	 ν	µισµα επαν�λθε σε καθεστ�ς αναγκαστικ�ς κυκλ���ρ�ας,61 εν� ε��ε
πρ�ηγηθε� η θεσµ�θ�τηση ισ�υρ�� πρ�στατευτικ�� πλαισ��υ για τη ν�µι-
σµατικ� κυκλ���ρ�α.62 Η δρα�µ� υπ�τιµ�θηκε σηµαντικ�, µε απ�τ�λεσµα
στις αρ��ς τ�υ επ	µεν�υ �τ�υς η στερλ�να να �θ�σει τις 628 δρα�µ�ς. Στις
5 ΜαN�υ 1932 τ� Ελληνικ	 Κρ�τ�ς κ�ρυ�ε στ�ση πληρωµ�ν τ�υ δηµ�σ��υ
�ρ��υς, εν� τ�ν Ι��λι� επι+λ�θηκε µε ν	µ� η µετατρ�π� σε δρα�µ�ς των
�ρε�ν –δηµ	σιων και ιδιωτικ�ν– π�υ ε��αν συνα�θε� σε συν�λλαγµα. Ε�-
ναι �αρακτηριστικ	 για τις κυρ�αρ�ες �ικ�ν�µικ�ς απ	ψεις της επ���ς 	τι
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59. Η πρ	ταση για µετα��ρ� τε�ν�γνωσ�ας απ�τελ��σε πρακτικ� της ΚτΕ για τη µεσ�-
π�λεµικ� περ��δ�. Για τη δρ�ση των εµπειρ�γνωµ	νων της Κ�ινων�ας των Εθν�ν στην
Τ�υρκ�α και τη συνεργασ�α τ�υς σε τε�ν�κρατικ	 επ�πεδ� µε τις τ�υρκικ�ς �ικ�ν�µικ�ς αρ-
��ς, +λ. Aykiz Dogan,The beginning of technical cooperation between the League’s economic
and financial section and the Turkish Statistical Office”, στ� C. Brégianni, R. Cusso (éds.),
Politiques économiques des institutions internationales en perspective diachronique, Paris,
LaDéHis-CRHEHESS, υπ	 εκδ. σε ηλεκτρ�νικ� µ�ρ��.

60. Βλ. και Μ. Mazower, Η Ελλ�δα και η κρ	ση τ�υ Μεσ�π�λ�µ�υ, ελλ. µτ�., Αθ�να,
ΜΙΕΤ, 2002, σ. 223-232.

61. Ν	µ�ς 5.422, «Περ� αναστ�λ�ς της υπ��ρε�σεως της Τραπ�5ης της Ελλ�δ�ς πρ�ς
ε�αργ�ρωσιν των τραπε5ικ�ν γραµµατ�ων αυτ�ς κα� περ� ρυθµ�σεως της αγ�ρ�ς και πωλ�-
σεως συναλλ�γµατ�ς», ΦΕΚ 133, 26 Απριλ��υ 1932.

62. Ν	µ�ς 5.406, 21 Απριλ��υ 1932, «Περ� κυρ�σεως τ�υ απ	 28 Σεπτεµ+ρ��υ 1931 “περ�
πρ�στασ�ας τ�υ εθνικ�� ν�µ�σµατ�ς” και τ�υ απ	 8 Bκτω+ρ��υ 1931 “περ� συµπληρ�σεως
τ�υ απ	 28 Σεπτεµ+ρ��υ 1931 `περ� πρ�στασ�ας τ�υ Εθνικ�� Ν�µ�σµατ�ς’ αναγκαστικ�ν
ν	µων”, ως και τ�υ Ν�µ�θετικ�� ∆ιατ�γµατ�ς της 1ης Φε+ρ�υαρ��υ 1932 “περ� συµπληρ�-
σεως και τρ�π�π�ι�σεως των περ� πρ�στασ�ας της δρα�µ�ς µ�τρων”».



�ντ�νη �ταν η κριτικ� π�υ ασκ�θηκε στ� ε�ωτερικ	 ιδ�ως για την π�λιτικ�
απ	�αση της υπ��ρεωτικ�ς µετατρ�π�ς σε δρα�µ�ς των ιδιωτικ�ν �ρε�ν
π�υ ε��αν συνα�θε� σε ε�ωτερικ	 συν�λλαγµα.63

Μια σ�ντ�µη ανα��ρ� στις �µεσες συν�πειες της στ�σης πληρωµ�ν,
αναδεικν�ει τις δηµ�σι�ν�µικ�ς πτυ��ς τ�υ γεγ�ν	τ�ς: �τσι, τ� 1931-1932 η
ε�υπηρ�τηση τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς κ�λυπτε τ� 31,1% των συν�λικ�ν κρα-
τικ�ν ε�	δων, εν� τ� αµ�σως επ	µεν� �τ�ς τ� π�σ�στ	 αυτ	 κατ�λθε σε
18,9%, µε πτωτικ�ς τ�σεις για τα επ	µενα �τη.64 Kπως ε�ναι γνωστ	, µετ�
τη στ�ση πληρωµ�ν και �ως τ�ν Β� Παγκ	σµι� Π	λεµ�, τ� Ελληνικ	 Κρ�-
τ�ς πρ���ρησε σε δι���ρες ��σεις διαπραγµατε�σεων µε τ�υς πιστωτ�ς
τ�υ, ανα��ρικ� µε τ� π�σ�στ	 ε�υπηρ�τησης τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς.65

Ωστ	σ�, σε πρ�τεραι	τητα τ�θηκε η ε�υπηρ�τηση των δανε�ων τ�υ 19�υ
αι�να π�υ ε��αν συνα�θε� σε συν�λλαγµα �ρυσ�ς +�σης και π�υ ε��αν τε-
θε� υπ	 τ�ν �λεγ�� της ∆BΕ τ� 1898. Τ� σκ�λ�ς αυτ	 τ�υ δηµ�σ��υ �ρ��υς
απ�πληρ�θηκε στ� σ�ν�λ	 τ�υ.66

Απ	 την πλευρ� της κεντρικ�ς �ικ�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς, την �δια �ρ�νικ�
περ��δ� µε τη στ�ση πληρωµ�ν, µια σειρ� ν	µων πρ�σδι	ρισε τη συν��ιση
τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων. Επ�µ�νως, µετ� τη στ�ση πληρωµ�ν
και την �ρση της ν�µισµατικ�ς σταθερ�π��ησης, τ� κρ�τ�ς ενισ���ντας
τ�ν επι�ειρηµατικ	 τ�υ ρ	λ� στρ��ηκε πρ�ς την αναδι�ρθρωση των παρα-
γωγικ�ν τ�µ�ων και την εν�σ�υση της εσωτερικ�ς αγ�ρ�ς. Για παρ�δειγµα,
τ� �δι� τ� �τ�ς της στ�σης πληρωµ�ν, µια σειρ� ν�µ�θετηµ�των καθ	ρισε
τη συν��ιση τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων και πι� συγκεκριµ�να των
αρδευτικ�ν �ργων και των �ργων �δ�π�ι�ας. ∆εν ε�ναι �ωρ�ς σηµασ�α να
ανα�ερθε� �να α�ρ�ν�λ	γητ� σηµε�ωµα τ�υ Ελευθερ��υ Βενι5�λ�υ, 	π�υ
σηµειων	ταν ως κεντρικ	ς ���νας της κεντρικ�ς π�λιτικ�ς η διατ�ρηση
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τ�υ πρ�γρ�µµατ�ς δηµ�σ�ων �ργων, παρ� τις αυ�ητικ�ς τ�σεις π�υ παρ�υ-
σ�α5ε τ� δηµ	σι� �ρ��ς.67

Kπως και τ� Αν�τατ� Bικ�ν�µικ	 Συµ+��λι� επεσ�µανε, 	σ�ν α��ρ�
τη ν�µισµατικ� δια�ε�ριση η ελληνικ� �ικ�ν�µικ� π�λιτικ� �γγι�ε κατ� την
περ��δ� αυτ� τ� αν�τατ� στ�δι� τ�υ πρ�στατευτισµ��: π�ρα απ	 τη µ�ν�-
πωλιακ� δια�ε�ριση τ�υ συναλλ�γµατ�ς, τ� κρ�τ�ς απαγ	ρευσε την ε�α-
γωγ� συναλλ�γµατ�ς για την πληρωµ� εµπ�ρικ�ν �ρε�ν π�υ ε��αν συνα-
�θε� στ� ε�ωτερικ	 και επ�+αλε περι�ρισµ��ς στις αναλ�ψεις συναλλ�γµα-
τ�ς απ	 λ�γαριασµ��ς π�υ διατηρ��νταν στην Ελλ�δα. Παρ�λληλα, αυ��-
θηκαν τα τ�λη στις εισαγωγ�ς πρ�ϊ	ντων και επι+λ�θηκαν δασµ��. Η Ελλ�-
δα πρ���ρησε επ�σης σε συµ�ων�ες εµπ�ρικ�� συµψη�ισµ�� για τη διε�α-
γωγ� τ�υ ε�ωτερικ�� εµπ�ρ��υ (clearing),68 κ�τι π�υ –σ�µ�ωνα µε τ� Αν�-
τατ� Bικ�ν�µικ	 Συµ+��λι�– απ�τελ��σε γενικευµ�νη πρακτικ� στην Ευ-
ρ�πη και επι+αλλ	ταν ως µ�τρ� αντιµετ�πισης της κρ�σης.69 Σε γενικ�ς
γραµµ�ς, στις ��ρες π�υ εγκατ�λειπαν τ�ν καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς
–	πως η Γερµαν�α και �ι ��ρες της Ανατ�λικ�ς Ευρ�πης– επι+�λλ�νταν
συναλλαγµατικ�� �λεγ��ι και θ�τ�νταν περι�ρισµ�� στην κ�νηση κε�αλα�-
ων.70 Rτσι, η ελληνικ� �ικ�ν�µικ� π�λιτικ� ακ�λ��θησε –κ�τω και απ	 την
π�εση εσωτερικ�ν π�λιτικ�ν παραγ	ντων– την ε�αρµ�γ� µιας συγκεντρω-
τικ�ς �ργ�νωσης της εγ��ριας αγ�ρ�ς, π�υ εκ�ρ�στηκε, επ�σης, µε την
�δρυση κρατικ�ν �ργανισµ�ν µε διαµεσ�λα+ητικ� λειτ�υργ�α µετα�� τ�υ
Κρ�τ�υς και τ�µ�ων της εθνικ�ς �ικ�ν�µ�ας. Π�λλ�� απ	 αυτ��ς α��ρ��-
σαν τη γεωργ�α, παραγωγικ	 τ�µ�α π�υ �λλωστε επ�συρε την κρατικ�
πρ�στασ�α �δη απ	 τα τ�λη της δεκαετ�ας τ�υ 1920.

Σε π�λιτικ	 επ�πεδ�, τα γεγ�ν	τα τ�υ Απριλ��υ 1932 επ��εραν την πτ�-
ση της Κυ+�ρνησης Βενι5�λ�υ, � �π���ς τ�ν Μ�ι� παραιτ�θηκε κ�τω απ	
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την π�εση µεγ�λων απεργι�ν. Η δι�δ��η κυ+�ρνηση τ�υ Αλ��ανδρ�υ Παπα-
ναστασ��υ ε��ε +ρα�� +�� και τ�ν Σεπτ�µ+ρι� τ�υ 1932 την Πρωθυπ�υργ�α
αν�λα+ε � Παναγ�ς Τσαλδ�ρης, αρ�ηγ	ς τ�υ Λαϊκ�� Κ	µµατ�ς. Xδη απ	
τ�ν Φε+ρ�υ�ρι� τ�υ 1932 � Τσαλδ�ρης ε��ε υπ�στηρ��ει την ρ�θµιση τ�υ ε�ω-
τερικ�� εµπ�ρ��υ µε παρ�µ+αση τ�υ κρ�τ�υς και τη διε�ρυνση των συµ�ω-
νι�ν εµπ�ρικ�� συµψη�ισµ��. Φα�νεται λ�ιπ	ν 	τι, λ	γω της σ��δρ	τητας
της κρ�σης, πρ��κρινε τ�ν εναργ�στερ� πρ�στατευτισµ	. B Τσαλδ�ρης κ�ρ-
δισε τις εκλ�γ�ς της 5ης ΜαN�υ 1933 και παρ�µεινε στην πρωθυπ�υργ�α �ως
τ� 1935.

Κ�τω απ	 τ� +�ρ�ς των απεργιακ�ν κινητ�π�ι�σεων τ�υ 1935-36,71 η
Α� Ελληνικ� ∆ηµ�κρατ�α ηττ�θηκε µε συν�πεια τ�ν σ�ηµατισµ	 της κυ+�ρ-
νησης Μετα��, µε παρ��� ψ���υ εµπιστ�σ�νης απ	 τ� Κ�ιν�+��λι�, και
τελικ� την επι+�λ� της δικτατ�ρ�ας: η π�λιτειακ� αλλαγ� –ως αντανακλα-
στικ	 αυτ�συντ�ρησης τ�υ π�λιτικ�� συστ�µατ�ς– ��ει �υσικ� σ��ση µε τη
δηµι�υργ�α κ�ινωνικ�� υπ�κειµ�ν�υ, 	πως αυτ	 διαµ�ρ��θηκε µ�σα απ	
τις συνθ�κες της κρ�σηςI θα µπ�ρ��σε σ�ηµατικ� να διατυπωθε� 	τι η επι-
+�λ� της δικτατ�ρ�ας εν µ�σω µα5ικ�ν εργατικ�ν διεκδικ�σεων �ταν µια
«απ�ντηση» στη µα5ικ� (� τ�υλ��ιστ�ν στη µα5ικ	τερη) συµµετ��� των
π�λιτ�ν στην π�λιτικ� σ�α�ρα. Ε��λλ�υ, η συντηρητικ� στρ��� της Α� Ελ-
ληνικ�ς ∆ηµ�κρατ�ας �ταν �δη �ανερ� σε ιδε�λ�γικ	 επ�πεδ� �δη απ	 τ�
1934-1935, αν 	�ι νωρ�τερα, 	πως αυτ	 αντανακλ�ται και στις απ�στρ	-
��υς τ�υ π�λιτικ�� λ	γ�υ. Απ	 την �λλη πλευρ�, � κεντρικ	ς ρ	λ�ς τ�υ
κρ�τ�υς στην �ικ�ν�µ�α �δ�γησε σε π�λιτικ	 αυταρ�ικ	, καθ�ς �ι ελ�τ –	�ι
µ	ν� της Ελλ�δας, αλλ� και της Ευρ�πης– δεν κατ��εραν να δια�ειρι-
στ��ν την κρ�ση µε π�λιτικ� �ιλελε�θερα εργαλε�α. Τ� παρ�δειγµα τ�υ
Mεσ�π�λ�µ�υ καταδεικν�ει πως η �ικ�ν�µικ� κρ�ση µετατρ�πεται σε π�λι-
τικ� και στη συν��εια σε γεωπ�λιτικ� κρ�ση, καθ�ς � ν��ς καταµερισµ	ς
π�υ δηµι�υργ��ν �ι π�λιτικ�ς δια�ε�ρισης της �ικ�ν�µικ�ς ανισ�ρρ�π�ας
επι��ρει και αλλαγ�ς στη γεωπ�λιτικ� θ�ση των κρατ�ν.
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�ικ!ν!µικ" αν#καµψη (;): τ! πλα�σι! 

Τ� 1933 �δη παρ�υσι�5�νταν κ�π�ια σηµ�δια αν�καµψης της εθνικ�ς
�ικ�ν�µ�ας72 και σε αυτ	 τ� ν�� κλ�µα η κυ+�ρνηση Τσαλδ�ρη απ�τ�θηκε
εκ ν��υ στην Κ�ινων�α των Εθν�ν πρ�κειµ�ν�υ να ε�ετ�σει τ� ελληνικ	 α�-
τηµα για ��ρ�γηση ν��υ ε�ωτερικ�� δανε��υ, εν� πρ��+η σε συν�µιλ�ες µε
τ�υς πιστωτ�ς της για διακαν�νισµ	 της ε�υπηρ�τησης µ�ρ�υς των λη�ι-
πρ	θεσµων τ	κων τ	σ� τ�ν ∆εκ�µ+ρι� τ�υ 1932 	σ� και την �ν�ι�η τ�υ
1933.73 Π�ρα απ	 τα π�σ� π�υ απελευθερ�θηκαν απ	 τη ∆ιεθν� Bικ�ν�µι-
κ� Επιτρ�π� µετ� τ�υς διακαν�νισµ��ς αυτ��ς, δεν ��ρηγ�θηκε ν�� δ�-
νει� στην Ελλ�δα και, συνεπ�ς, η κυ+�ρνηση Τσαλδ�ρη ακ�λ��θησε την
π�λιτικ� των πρ�κατ	�ων της µε επ�κεντρ� τ�ν πρ�στατευτισµ	. Ειδικ�
	σ�ν α��ρ� τ� ε�ωτερικ	 εµπ	ρι�, θα πρ�πει να σηµειωθε� 	τι τ� 1936 τ�
76,5% των ε�αγωγ�ν και τ� 51,8% των εισαγωγ�ν διεκπεραιων	ταν µ�σω
των γρα�ε�ων εµπ�ρικ�� συµψη�ισµ��.

Kπως και παραπ�νω σηµει�θηκε, σ�µ�ωνα µε τ� Αν�τατ� Bικ�ν�µικ	
Συµ+��λι� η ελληνικ� �ικ�ν�µ�α �δει�ε τα πρ�τα σηµ�δια αν�καµψης τ�
1933, µε εµ�ανε�ς αν�δικ�ς τ�σεις τ� 1934. Ε��λλ�υ, σ�µ�ωνα και µε την
Rκθεση τ�υ ∆ι�ικητ� της ΕΤΕ ∆ρ�σ	π�υλ�υ επ� τ�υ Απ�λ�γισµ�� της
Τρ�πε5ας τ�υ �τ�υς 1934, κατ� τ� �τ�ς αυτ	 επετε��θη η α��ηση τ	σ� της
γεωργικ�ς 	σ� και της +ι�µη�ανικ�ς παραγωγ�ς, η σταθερ�π��ηση τ�υ ν�-
µ�σµατ�ς (καθ�ς η στερλ�να �πεσε στις 543 δρα�µ�ς, σε σ��ση µε τις 595
δρα�µ�ς π�υ �ταν η µ�ση ετ�σια τιµ� τ� �τ�ς 1933), η διεν�ργεια τ�υ µεγα-
λ�τερ�υ µ�ρ�υς τ�υ ε�αγωγικ�� εµπ�ρ��υ δια των συµ�ωνι�ν εµπ�ρικ��
συµψη�ισµ�� και η ε�ισ�ρρ	πηση τ�υ πρ�ϋπ�λ�γισµ��. Ιδια�τερα σηµαντι-
κ� για τ�ν ∆ρ�σ	π�υλ� �ταν η εν�σ�υση της +ι�µη�ανικ�ς δραστηρι	τη-
τας, καθ�ς η διεθν�ς κρ�ση δηµι��ργησε ευν�ϊκ�ς συνθ�κες για την ελληνι-
κ� +ι�µη�αν�α µε απ�τ�λεσµα τ	σ� την �ν�δ� τ�υ δε�κτη της +ι�µη�ανικ�ς
παραγωγ�ς κατ� 14% σε σ��ση µε τ� 1933, 	σ� και την καλυτ�ρευση της
π�ι	τητας των πρ�ϊ	ντων. Παρ� την αισι	δ��η πρ��πτικ�, � τραπε5ικ	ς
τ�µ�ας επ�µεινε στη διατ�ρηση της διε�αγωγ�ς τ�υ ε�ωτερικ�� εµπ�ρ��υ
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+�ση των συµ�ωνι�ν clearing, στη µε�ωση των δηµ�σ�ων δαπαν�ν, και
στη σταδιακ� +ελτ�ωση των δεικτ�ν της παραγωγικ�ς δραστηρι	τητας στη
��ρα.

Σ�µ�ωνα µε στ�ι�ε�α τ�υ Αν�τατ�υ Bικ�ν�µικ�� Συµ+�υλ��υ, τ� �τ�ς
1935 παρατηρε�ται ακ	µη µεγαλ�τερη αν�πτυ�η της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας,
καθ�ς σ�εδ	ν 	λ�ι �ι επιµ�ρ�υς δε�κτες παρ�υσι�5�νται +ελτιωµ�ν�ι σε
σ��ση µε τ� 1934.74 Τα δηµ	σια �σ�δα παρ�υσι�5�υν α��ηση 14,7% σε
σ��ση µε εκε�να τ�υ 1933, παρ�λληλα 	µως �ν�δ� παρ�υσι�5�υν και τα
δηµ	σια ���δα, πρ�γµα π�υ καταδεικν�ει τ�ν ενεργ� επι�ειρηµατικ	 ρ	λ�
τ�υ Κρ�τ�υς, επικεντρωµ�ν�υ κυρ�ως στη συν��ιση των δηµ�σ�ων �ργων.
Rτσι, η �ν�δ�ς των δαπαν�ν για τ� �ικ�ν�µικ	 �τ�ς 1935-1936 παρ�υσι�-
5ει α��ηση της τ��εως τ�υ 41% σε σ��ση µε τ� 1933-1934. Απ	 την �λλη
πλευρ�, παρ� τις πληθωριστικ�ς πι�σεις, τ� εθνικ	 ν	µισµα παρ�υσ�ασε
περαιτ�ρω τ�σεις σταθερ�π��ησης, καθ�ς τ� 1935 η µ�ση ετ�σια τιµ� της
στερλ�νας �ταν 529 δρα�µ�ς. Αντικατ�πτρ�5�ντας την �ριστικ� �ντα�η της
Ελλ�δας στη +ρετανικ� σ�α�ρα επιρρ��ς, η δρα�µ� επανασυνδ�θηκε τ�ν
Σεπτ�µ+ρι� τ�υ 1936 µε τη στερλ�να µε κυµαιν	µενη ισ�τιµ�α π�υ �ρ�στη-
κε “µετα�� εν	ς ελ��ιστ�υ �ρ��υ 540 δρα�µ�ν και εν	ς αν�τερ�υ 550
δρα�µ�ν75”. H ε��λι�η αυτ� απ�τυπ�νει και τη διατ�ρηση των απ�θεµατι-
κ�ν στην Tρ�πε5α της Eλλ�δ�ς, παρ� τις συνθ�κες κρ�σης.

∆ιαρθρωτικ� αλλαγ� για την �ικ�ν�µ�α απ�τ�λεσε η αν�πτυ�η της ελ-
ληνικ�ς +ι�µη�αν�ας π�υ τ� 1935 ��θανε για να καλ�ψει τ� 74,69% της
εσωτερικ�ς καταν�λωσης, εν� τ� 1928 µ	ν� τ� 58,6% της εσωτερικ�ς 5�τη-
σης καλυπτ	ταν απ	 ελληνικ� +ι�µη�ανικ� πρ�ϊ	ντα. Ακ�λ�υθ�ντας τη
+ι�µη�ανικ� παραγωγ�, και η αγρ�τικ� παραγωγ� αυ��θηκε κατ� 	γκ� και
κατ� α��α, α��ηση π�υ επετε��θη ��ρη στην επ�κταση των καλλιεργηµ�νων
γαι�ν και την καλ�τερη στρεµµατικ� απ	δ�ση για �ρισµ�να πρ�ϊ	ντα. Η π�-
σ�τικ� α��ηση της αγρ�τικ�ς παραγωγ�ς συν�δε�τηκε απ	 την �ν�δ� της
τιµ�ς �ρισµ�νων αγρ�τικ�ν πρ�ϊ	ντων, κατ� τη δι�ρκεια των ετ�ν 1934 και
1935. E��λλ�υ, τ� �δι� �τ�ς (1935) τα στατιστικ� στ�ι�ε�α καταγρ���υν τη
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µε�ωση της επ�σηµης ανεργ�ας π�υ �θ�νει τα επ�πεδα τ�υ 1930, µετ� τη ση-
µαντικ� α��ηση των αν�ργων π�υ παρατηρ�θηκε στ�ν πυρ�να της κρ�σης,
δηλαδ� τ� 1931 και τ� 1932.76

Η +ι�µη�ανικ� και αγρ�τικ� αν�πτυ�η επ�δρασε θετικ� στ� ε�ωτερικ	
εµπ	ρι�, καθ�ς η α��α και � 	γκ�ς της +ι�µη�ανικ�ς και αγρ�τικ�ς παρα-
γωγ�ς αυ��θηκαν. Τ� 1935 η α��α των εισαγωγ�ν �επερν��σε τα 10 δισε-
κατ�µµ�ρια δρα�µ�ς, 	ντας µεγαλ�τερη κατ� 2 δις. περ�π�υ σε σ��ση µε τ�
1934. Bι ε�αγωγ�ς �επερν��σαν τα 7 δις. σε σ��ση µε τα 5.5 δισεκατ�µµ�-
ρια π�υ αν�ρ��νταν τ� πρ�ηγ��µεν� �τ�ς77. Σε αυτ	 τ� απ�τ�λεσµα συντ�-
λεσε η ε�αρµ�γ�, κατ� τη δι�ρκεια τ�υ 1935, εν	ς συστηµατ�π�ιηµ�ν�υ
µη�ανισµ�� για τ� clearing. Κατ� τα τρ�α πρ�ηγ��µενα �τη ε�αρµ�γ�ς τ�υ,
τα εισαγ	µενα πρ�ϊ	ντα �ταν δια�ωρισµ�να σε εκε�να π�υ υπ	κειντ� σε
π�σ�τικ��ς περι�ρισµ��ς και σε εκε�να π�υ εισ�γ�νταν ελε�θερα. Επ�µ�-
νως, δεν �ταν µετρ�σιµ� τ� κατ� π	σ� επηρ�α5ε την εισαγωγικ� δραστη-
ρι	τητα η πρ�στασ�α της εθνικ�ς παραγωγ�ς, καθ�ς η εισαγωγ� των «πρ�-
στατευ	µενων» πρ�ϊ	ντων συν��ι5ε να παρ�υσι�5ει α��ηση. Απ	 την �λλη
πλευρ�, τα πρ�ϊ	ντα π�υ δεν υπ	κειντ� σε περι�ρισµ��ς, 	πως �ι πρ�τες
�λες και τα τρ	�ιµα, παρ�υσ�α5αν �λλ�τε α��ηση �λλ�τε µε�ωση των εισα-
γωγ�ν, δηλαδ� περι�δικ�ς διακυµ�νσεις αν�λ�γα µε τ�ν κ�κλ� της ελληνι-
κ�ς +ι�µη�αν�ας και γεωργ�ας. Απ	 την 1η Ι�υλ��υ 1935 τ�θηκε σε ε�αρµ�-
γ� �να π�λ� πι� συγκεντρωτικ	 σ�στηµα εµπ�ρικ�� συµψη�ισµ�� π�υ
δια��ρι5ε τα εισαγ	µενα πρ�ϊ	ντα σε ενν�α κατηγ�ρ�ες, τ� �π��� και απ�-
τυπ�νει µια πι� δραστικ� παρ�µ+αση τ�υ Κρ�τ�υς στην �ικ�ν�µ�α.78 Τ�
ν�� σ�στηµα ε��ε ως στ	�� να ρυθµ�σει τ� ε�ωτερικ	 εµπ	ρι�, να διευκ�λ�-
νει τ� clearing και να καλ�ψει συγκεκριµ�νες αν�γκες εισαγωγ�ς πρ�ϊ	-
ντων. Bδ�γησε στη συστηµατικ� πρ�στασ�α της +ι�µη�ανικ�ς δραστηρι	-
τητας, πρ�γµα π�υ επ��ερε µ�νιµ	τερα απ�τελ�σµατα 	σ�ν α��ρ� την
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76. Βλ. Αν�τατ�ν Bικ�ν�µικ	ν Συµ+��λι�ν, Η ελληνικ� �ικ�ν�µ	α κατ� τ� �τ�ς 1935...,
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(4) 1939/3.

77. Βλ. για τα παραπ�νω στ� �δι�, σ. 60-65.
78. Βλ. Ψαλιδ	π�υλ�ς, Η κρ	ση τ�υ 1929 ..., %π. π., σ. 72-73.



αν�πτυ�η της ελληνικ�ς �ικ�ν�µ�ας. Η ακ�λ�υθ��µενη απ	 την κυ+�ρνηση
τ�υ Λαϊκ�� Κ	µµατ�ς π�λιτικ� καταδεικν�ει την πρ�σπ�θεια µεγαλ�τερης
αν�µει�ης τ�υ Κρ�τ�υς στην �ικ�ν�µικ� 5ω�I ε�ναι, ωστ	σ�, σα��ς 	τι �ι
+�σεις της π�λιτικ�ς αυτ�ς ε��αν τεθε� απ	 την κυ+�ρνηση των Φιλελευθ�-
ρων, �ρα η κυ+ερνητικ� αλλαγ� δεν σηµατ�δ	τησε ρ��η 	σ�ν α��ρ� τις
κεντρικ�ς αρ��ς της �ικ�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς. Η συν��εια στην ε�αρµ�γ� της
�ικ�ν�µικ�ς π�λιτικ�ς αντανακλ�τται, επ�σης, και στη διατ�ρηση στ�ν κε-
ντρικ	 πυρ�να της δι��κησης σηµαντικ�ν πρ�σωπικ�τ�των πρ�ερ�	µενων
απ	 τ�ν �ιλελε�θερ� ��ρ�, 	πως τ�υ Ε. Τσ�υδερ�� ως επικε�αλ�ς της
Τρ�πε5ας της Ελλ�δ�ς.

Kσ�ν α��ρ� την �ικ�ν�µικ� δια�ε�ριση π�υ ασκ�θηκε απ	 τη δικτατ�-
ρ�α τ�υ Ι. Μετα��, πρ�πει να σηµειωθε� επιγραµµατικ� 	τι –τ�υλ��ιστ�ν
στ� επ�πεδ� τ�υ π�λιτικ�� λ	γ�υ– επι�ειρ�θηκε η αυτ�ρκεια της ��ρας και
η περαιτ�ρω αν�πτυ�η της εθνικ�ς παραγωγ�ς. Με τ� π�ρασµα απ	 τ�ν
πρ�στατευτισµ	 σε µια περισσ	τερ� παρεµ+ατικ� �ικ�ν�µικ� π�λιτικ�, η
εν�σ�υση τ�υ αγρ�τικ�� τ�µ�α ενσωµατ�θηκε στ�ν στ	�� στ�ρι�ης της
εθνικ�ς �ικ�ν�µ�ας και της εγ��ριας καταν�λωσης, µια π�λιτικ� π�υ π�ρα
απ	 την ελληνικ� περ�πτωση, α��ρ� ε��σ�υ και τις �λλες ��ρες τ�υ ευρω-
παϊκ�� Ν	τ�υ, 	πως και τα Βαλκ�νια. Επιπλ��ν, ειδικ� ανα��ρ� θα πρ�-
πει να γ�νει –�στω και συν�πτικ�– στις διµερε�ς εµπ�ρικ�ς συµ�ων�ες µετα-
�� Ελλ�δ�ς και Γερµαν�ας, π�υ α��ρ��σαν σε µεγ�λ� µ�ρ�ς την ανταλλα-
γ� καπν�� µε 	πλα. Κατ� την περ��δ� αυτ�, �ι εµπ�ρικ�ς πρ��εις µε τη
Γερµαν�α καταλ�µ+αναν τ� µεγαλ�τερ� π�σ�στ	 στ� πλα�σι� της διε�αγω-
γ�ς τ�υ ε�ωτερικ�� εµπ�ρ��υ +�σει εµπ�ρικ�ν συµψη�ισµ�ν.79 Ε��λλ�υ,
κατ� τη δι�ρκεια τ�υ µετα�ικ�� καθεστ�τ�ς � +ι�µη�ανικ	ς τ�µ�ας στηρ�-
�θηκε απ	 τ�ν κρατικ	 µη�ανισµ	, εν� παρ�υσι�στηκε ακ	µη µεγαλ�τερη
+ελτ�ωση των δεικτ�ν +ι�µη�ανικ�ς δραστηρι	τητας.

Συµπερασµατικ#: η κρ�ση ως α,ετηρ�α 

Με +�ση τη µελ�τη τ�υ ελληνικ�� µεσ�π�λεµικ�� παραδε�γµατ�ς, κατα-
δεικν�εται η δια+�θµιση τ�υ πρ�στατευτισµ��, απ	 τα ρυθµιστικ� µ�τρα
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79. Βλ. αναλυτικ	τερα για τα παραπ�νω Brégianni, «After the 1932 Greek Default:
Credit and Market Strategies in a Period of Increasing Economic Protectionism»..., %π. π.



των αρ��ν της δεκαετ�ας τ�υ 1930 στη διευθυν	µενη �ικ�ν�µ�α, 	ταν η κρ�-
ση π�ρε πι� +�αιη µ�ρ�� και αντιµετωπ�στηκε µε συγκεντρωτικ� π�λιτικ�
ε��υσ�α. Η κλιµ�κωση απ	 τ�ν πρ�στατευτισµ	 στ�ν �ικ�ν�µικ	 εθνικι-
σµ	 α��ρ� τ� σ�ν�λ� σ�εδ	ν των ευρωπαϊκ�ν κρατ�ν κατ� την ε�ετα5	-
µενη περ��δ�, εν� –	πως δια�α�νεται απ	 τις συ5ητ�σεις σε υπερεθνικ�
συλλ�γικ� 	ργανα της επ���ς– �ντ�ν�ς �ταν � πρ�+ληµατισµ	ς, κυρ�ως
των σ�σιαλδηµ�κρατ�ν, για τ� αν � �ικ�ν�µικ	ς παρεµ+ατισµ	ς �ταν ε�ι-
κτ	 να µην �δηγ�σει σε στρατιωτικ	 συγκεντρωτισµ	.80 Η τραγικ� �κ�αν-
ση τ�υ Β� Παγκ�σµ��υ Π�λ�µ�υ κατ�δει�ε τ� αν��ικτ� µιας τ�τ�ιας πρ�-
σπ�θειας, κ�τι π�υ 	µως παραπ�µπει περισσ	τερ� στην απ�τυ��α π�λιτι-
κ�ς δια�ε�ρισης τ�υ κ�ινωνικ�� υπ�κειµ�ν�υ π�υ ε��ε πλ��ν σ�ηµατ�π�ιη-
θε� στην Ευρ�πη, παρ� στη ν�µ�τελειακ� �κ+αση των κεντρικ�ν �ικ�ν�µι-
κ�ν π�λιτικ�ν.

bλλωστε, 	πως �δη π�λλαπλ� σηµει�θηκε, ε�ναι η �δια η µεσ�π�λεµικ�
διεθν�ς κρ�ση π�υ �δ�γησε στην εν�σ�υση τ�υ επι�ειρηµατικ�� ρ	λ�υ τ�υ
κρ�τ�υς, εν� σταδιακ� συστηµατ�π�ι�θηκε µια τυπ�λ�γ�α των παρεµ+�-
σεων στην �ικ�ν�µικ� 5ω�, καθ�ς τα παρεµ+ατικ� µ�τρα α��ρ��σαν τ�ν
δηµ�σι�ν�µικ	, παραγωγικ	 και εµπ�ρικ	 τ�µ�α. Σ�ετικ� µε την Ελλ�δα, θα
πρ�πει να ανα�ερθε�, π�ρα απ	 τ� ν�µ�θετικ	 πλα�σι� των παρεµ+�σεων,
και η �δρυση δι���ρων κρατικ�ν �ργανισµ�ν µε διαµεσ�λα+ητικ� λειτ�υρ-
γ�α µετα�� τ�υ κρ�τ�υς και των επιµ�ρ�υς τ�µ�ων της εθνικ�ς παραγωγ�ς.
Ωστ	σ�, αν και η π�λιτικ� αυτ� ε��ε ως στ	�� την αν�πτυ�η των τ�µ�ων
της εθνικ�ς �ικ�ν�µ�ας πρ�κειµ�ν�υ να καλυ�θε� η εσωτερικ� 5�τηση, θα
�ταν λ�θ�ς να θεωρηθε� 	τι θα µπ�ρ��σε να τεθε� ως ρεαλιστικ	ς στ	��ς η
αυτ�ρκεια, καθ�ς –	πως �δη �ι Rλληνες �ικ�ν�µ�λ	γ�ι τ�υ Μεσ�π�λ�µ�υ
ε��αν επισηµ�νει– η επ�τευ�η της �ικ�ν�µικ�ς αυτ�ρκειας ε�ναι αδ�νατη
	�ι µ	ν� για την Ελλ�δα αλλ� ακ	µα και για µεγ�λα +ι�µη�ανικ� κρ�τη,
	πως η Γερµαν�α. Τ�λ�ς, παρ� τη +ελτ�ωση των �ικ�ν�µικ�ν δεικτ�ν ειδι-
κ	τερα µετ� τ� 1935, ε�ναι σα��ς 	τι � κρατικ	ς καπιταλισµ	ς τ�υ ελληνι-
κ�� Μεσ�π�λ�µ�υ δεν ε��ε ως απ�τ�λεσµα τη +ελτ�ωση των 	ρων της κα-
θηµεριν�ς 5ω�ς. Κ�τι τ�τ�ι� καταδεικν�εται τ	σ� απ	 τη δηµι�υργ�α κ�ι-
νωνικ�� υπ�κειµ�ν�υ, 	σ� και απ	 τη δυσαν�λ�γη σ��ση µετα�� ΑΕΠ και
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80. Βλ. σ�ετικ� πρακτικ� των αρµ	διων επιτρ�π�ν της Κ�ινων�ας των Εθν�ν. Ιδιωτικ	
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κατ� κε�αλ�ν ΑΕΠ π�υ παρατηρε�ται κατ� την περ��δ� αυτ�.81

Σε γενικ�ς γραµµ�ς, η κρ�ση δηµι��ργησε ν�ες πραγµατικ	τητες στην ευ-
ρωπαϊκ� �πειρ�, εντε�ν�ντας �υσικ� τις κ�ινωνικ�ς ανισ	τητες. Τ� «κλε�σι-
µ�» και η κεντρικ� �ργ�νωση των �ικ�ν�µι�ν π�υ επιλ��θηκε ως λ�ση
�δ�γησε στην π�λιτικ� συγκεντρ�π��ηση, καθ�ς η δηµι�υργ�α κ�ινωνικ��
υπ�κειµ�ν�υ και η παγ�ωση κ�ινωνικ�ν ταυτ�τ�των στην Ευρ�πη αντιµε-
τωπ�στηκε, κυρ�ως στ�ν µεσ�γειακ	 Ν	τ� αλλ� και τη Γερµαν�α, µε την επι-
+�λ� αλλ�� αυταρ�ικ�ν αλλ�� �λ�κληρωτικ�ν καθεστ�των,82 εν� κ�ιν	
�ταν τ� πρ	ταγµα για τ�ν µεσ�π�λεµικ	 αυταρ�ισµ	 τ�υ κινδ�ν�υ διατ�-
ρα�ης της κ�ινωνικ�ς ειρ�νης. Με θεωρητικ��ς 	ρ�υς, η επι+�λ� των µεσ�-
π�λεµικ�ν δικτατ�ρι�ν επι+ε+αι�νει τ� επι�ε�ρηµα τ�υ T. Adorno 	τι σε
περι	δ�υς κρ�σης η δηµ�κρατ�α τε�νει να εγκαταλε�πεται πρ�κειµ�ν�υ να
διατηρηθ��ν τα επ�πεδα κε�αλαιακ�ς κερδ���ρ�ας.83

Μ�ν�ντας στην π�λιτικ� δια�ε�ριση της κρ�σης, διαπιστ�νεται 	τι τ� µε-
σ�π�λεµικ	 παρ�δειγµα καταγρ��ει τις π�λλαπλ�ς εναλλακτικ�ς κατευ-
θ�νσεις απ	 τις �π��ες �ι κ�ινων�ες ���υν τη δυνατ	τητα να επιλ���υν �ρ-
γανωτικ� υπ�δε�γµατα. Rτσι, στη µεσ�π�λεµικ� Ευρ�πη, η σ�σιαλδηµ�-
κρατ�α αν�πτυ�ε δι�λ�γ� γ�ρω απ	 τη δυνατ	τητα δια�ε�ρισης της κρ�σης
µ�σω της αν�ικτ�ς �ικ�ν�µ�ας και της π�λιτικ�ς εν�π��ησης της Ευρ�πης
–και η ανα��ρ� εδ� ε�ναι πι� συγκεκριµ�να στ� σ�ετικ	 σ��δι� τ�υ Γ�λλ�υ
Briand–,84 επ�µ�νως µε π�λιτικ�ς περισσ	τερ� αναδιανεµητικ�ς. Ωστ	σ�,
απ	 τα µ�σα της δεκαετ�ας τ�υ 1930 –	ταν η Γερµαν�α απ���ρησε απ	 τα
σ�ετικ� διεθν� fora– η συ5�τηση κατ�στη περιθωριακ�.

Επιπλ��ν, ε�ναι α�ι�σηµε�ωτ�ς, 	σ�ν α��ρ� τις δυνατ	τητες των υπερε-
θνικ�ν �ργανισµ�ν να λειτ�υργ�σ�υν διαµεσ�λα+ητικ�, � ρ	λ�ς των ειδι-

H OIKONOMIKH KPI™H TOY ME™O¶O§EMOY KAI H E§§A¢A | 39

81. Βλ. G. Kostelenos, Gr. Bitzis, “Factors affecting long run growth in pre-WWII Greece
(1850-1938)”, paper presented at the XXVIIIth Meeting of the Portugese Economic and
Social History Association (APHES) held at the University of Minho, 2008
[http://www.neps.ics.uminho.pt/aphes28/papers/Kostelenos.pdf].

82. P. Wagner, “Reflections on political and economic modernity in Europe”, LSE
“Europe in Question” Series, LEQS Paper No. 44/2011, C. Brégianni, “La utopia rural de un
régimen autoritario. La politica cooperativista durante la dictatura de Metaxas (Grecia, 1936-
1940)”, στ� Historia Agraria, 42 (2007), σ. 327-351.

83. Wagner, “Reflections on political and economic modernity in Europe”..., %π. π., σ. 7.
84. Βλ. Μπρ�γιαννη, «∆ιακρατικ�ς καν�νικ	τητες ...», %π. π., 	π�υ και η σ�ετικ� +ι+λι�-

γρα��α.



κ�ν –�ικ�ν�µικ�ν και δηµ�σι�ν�µικ�ν– διακρατικ�ν Επιτρ�π�ν της Κ�ι-
νων�ας των Εθν�ν. Η συµµετ��� σε αυτ� τα θεσµικ� 	ργανα �δινε τη δυ-
νατ	τητα ανταλλαγ�ς απ	ψεων π�υ �επερν��σαν τα εθνικ� σ�ν�ρα και
�θεταν τα θεµ�λια για µια διεθν� �ικ�ν�µικ� συνεργασ�α.85 Ωστ	σ�, η Κ�ι-
νων�α των Εθν�ν δεν κατ��ερε να ηγηθε� της µεσ�π�λεµικ�ς ν�µισµατικ�ς
π�λιτικ�ς, καθ�ς επικεντρ�θηκε στην πρ�σπ�θεια εµπ�δωσης της ν�µι-
σµατικ�ς σταθερ	τητας.86 Kπως �δη ανα��ρθηκε, �ι π�λιτικ�ς ν�µισµατι-
κ�ς σταθερ	τητας της δεκαετ�ας τ�υ 1920, 	πως επ�σης και η πρ�σπ�θεια
της Γαλλ�ας στα µ�σα της δεκαετ�ας τ�υ 1930 να απαντ�σει στην απ�σταθε-
ρ�π��ηση τ�υ καν	να �ρυσ��-συναλλ�γµατ�ς µε τη συγκρ	τηση της 5�νης
τ�υ �ρυσ�� �ρ�γκ�υ,87 απ�τυ�αν να υπερασπ�σ�υν τ�ν �ιλελευθερισµ	,
�ικ�ν�µικ	 και π�λιτικ	. Τ� απ�τ�λεσµα στη συγκεκριµ�νη ιστ�ρικ� συγκυ-
ρ�α �ταν η υι�θ�τηση τ�υ κρατικ�� καπιταλισµ��, εν	ς υπ�δε�γµατ�ς π�υ
�υσικ� δεν �ταν �µ�ι�γεν�ς σε 	λη την Ευρ�πη.

Στ� συγκεκριµ�ν� κε�µεν� �γινε πρ�σπ�θεια να εντ�πιστ��ν κ�π�ιες
απ	 τις �ικ�ν�µικ�ς πτυ��ς εν	ς εθνικ�� παραδε�γµατ�ς, τ�υ ελληνικ��,
	πως αυτ�ς συγκεκριµεν�π�ι��νται µ�σα απ	 τη συµµετ��� τ�υ Ελληνικ��
Κρ�τ�υς στη διακρατικ� ν�µισµατικ� καν�νικ	τητα τ�υ µεσ�π�λ�µ�υ, µ�-
σα απ	 την υπ�στηρικτικ� παρ�µ+αση υπερεθνικ�ν θεσµ�ν, 	πως της Κ�ι-
νων�ας των Εθν�ν, αλλ� και µ�σα απ	 την π�λιτικ� «�ρνηση» αυτ�ς της
διαµεσ�λ�+ησης. Ε�ναι �ανερ	 	τι η διαδικασ�α π�υ σ�µερα µπ�ρε� να
εκλη�θε� –� και εκλαµ+�νεται– ως �ικ�ν�µικ� µετανεωτερικ	τητα, +ρ�σκει
κ�π�ια παρ�λληλα στη µεσ�π�λεµικ� συγκυρ�α, αν και � +αθµ	ς ενσωµ�-
τωσης των εθνικ�ν �ικ�ν�µι�ν �ταν κατ� τ�ν Μεσ�π	λεµ� π�λ� πι� αδ�-
ναµ�ς σε σ��ση µε 	,τι συµ+α�νει σ�µερα. Η Μεγ�λη H�εση, λειτ�υργ�ντας
απ�δ�µητικ� εν τ�λει 	σ�ν α��ρ� αυτ� τη διαδικασ�α �ικ�ν�µικ�ς ενσω-

40 | KATEPINA M¶PE°IANNH

85. Βλ. P. Clavin, «`Money talks’: competition and cooperation with the League of Nations,
1929-1940», στ� M. Flandreau (επιµ.), Monney doctors. The experience of international
financial advising, 1850-2000, N.York, Routledge, 2003, σ. 221.

86. S. A. Schuker, «Money doctors between the wars: the competition between central
banks, private financial advisers, and multilateral agencies, 1919-1939», στ� Flandreau (επιµ.),
Monney doctors..., %π. π., σ. 49-77.

87. Βλ. J.-C. Asselain, «La dévaluation française de 1936. Essai d’approche comparative
internationale», στ� Comité pour lJhistoire économique et financière de la France (επιµ.), Du
franc Poincaré à l @écu, Παρ�σι, 1993.



µ�τωσης, απ�τ�λεσε και �να «σηµε�� µετ�+ασης» –µ�σω των συγκεντρωτι-
κ�ν π�λιτικ�ν στρατηγικ�ν π�υ επιλ��θηκαν στη δεκαετ�α τ�υ 1930 και
της συνεπαγ	µενης γεωπ�λιτικ�ς κρ�σης– απ	 την κ�ινων�α της κατ� Φ�υ-
κ� πειθ�ρ�ησης στην κ�ινων�α τ�υ µεταπ�λεµικ�� ελ�γ��υ.

A b s t r a c t

GREAT DEPRESSION AND GREECE

This article attempts to integrate the interwar Greek crisis into its
transnational context, as far as the regulatory intervention of international
institutions –especially that of the League of Nations– is highlighted by means
of archival research. Moreover, the public debate on the Greek crisis is explored
so as to elucidate the crisis’ different interpretations by the national political
elites. The analysis focuses on the monetary factor, as a parameter of the
financial depression in the European context, insofar as money is an indicator
of the crisis’ deepening and of its intensification. It also evokes the integration
of a national economy into the global market. Finally, the examination of the
Greek paradigm concerning the economic policies implemented during the
30’s, reveals a gradual shift from the economic protectionism prevailing in the
late’20s to a progressively centralized national economy after the eruption of
the crisis in 1931.
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